Detta Grundprospekt godkéndes av Finansinspektionen den 24 maj 2024. Prospektet dr giltigt under en
tid av tolv méanader efter godkénnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sé kriavs enligt
artikel 23 i Prospektforordningen (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahélla tillagg till
Grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter kommer
inte att vara tillimplig nér Grundprospektet inte ldngre &r giltigt.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospekt” eller ”Grundprospektet™) avser Billerud Aktiebolags (publ) (org. nr. 556025-5001) (’Billerud”, ’Bolaget”
respektive ”Koncernen” samt dess dotterbolag, om annat inte framgar av sammanhanget) program for utgivning av obligationer i svenska kronor
("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lagst ett &r och ett nominellt belopp ("Nominellt Belopp”) som inte far understiga EUR 100 000 (eller
motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Med ”Lan” avses varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och darmed
sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebérd som
framgér av avsnittet allménna villkor ("Allméinna Villkor”) om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska l4sas tillsammans med de
dokument som inforlivats genom hanvisning, eventuella tilligg till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor for respektive lan (’Slutliga
Villkor”).

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedomning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillédgg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att ldmna
ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sé &nda sker, ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet av
detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under nagra omstiandigheter anses innebéra att informationen i
detta Grundprospekt dr korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggdrandet av detta Grundprospekt eller att det inte har
forekommit nadgon fordndring i Bolagets verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker vésentliga férdndringar av informationen i detta Grundprospekt
kommer séddana fordndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i Prospektforordningen.

MTN ir inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera ldmpligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sérskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dndamalsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en

investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller ar inforlivad genom hénvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tilligg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvirdera en

investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet dé lanebelopp

eller rénta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvérdera (sjélv eller med hjélp av finansiell radgivare) mdojliga scenarion for ekonomiska, rdntenivarelaterade eller andra

faktorer som kan péaverka investeringen och mdjligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmédnheten i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige.
Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett
undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i
nagon jurisdiktion dér deltagande skulle kriva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kriver sédana
atgérder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sddan jurisdiktion. Teckning och forvérv av MTN i strid med ovanstdende begrénsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att goras f6r MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer
att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en ”Distributor’) bor beakta malmarknadsbedémningen. En
Distributor som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) ar dock skyldig att genomfora sin egen méalmarknadsbedomning for MTN (genom att
antingen tilldmpa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att faststélla ldmpliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s
produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhéllande till varje emission faststéllas
huruvida arrangoren eller ndgon handlare som medverkar vid emissionen av MTN ér en producent av sédana MTN. Varken arrangoren, handlarna eller
nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen™) far sédana
MTN inte erbjudas, séljas eller pa annat sétt goras tillgédngliga for ndgon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(”EES”). Detta da nagot faktablad innehéllande nyckelinformation som krévs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller
inom tillimpningsomradet for PRIIPs-forordningen inte kommer att uppréttas for ndgra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till
icke-professionella kunder av MTN som triffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat sétt géra MTN tillgdngliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestimmelserna i nimnda forordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller
flera) av f6ljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv
2002/92/EG ("IMD”), dér kunden inte rdknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgdr en
kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektforordningen.

Framatriktad information
Grundprospektet innehéller viss framatriktad information som éterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, ”bedéms”, ”forvéntas”, “kan”, ’planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsdgelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pé historiska fakta, utgoér framéatriktad information. Framétriktad information é&r till
sin natur forenad med savil kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den dr avhiangig framtida héndelser och omstandigheter. Verkligt
utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information. Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men 4r inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”.
Framaétriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget ldmnar inga utféastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida hindelser eller liknande omstandigheter
annat 4n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for ldsaren.
Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Beskrivning av MTN-programmet

Detta MTN-program utgdr en ram under vilket Billerud i enlighet med styrelsebeslut ursprungligen fattat
den 12 januari 2013, vilket bekréftades av styrelsen den 21 maj 2024 (inklusive beslutet om en hdjning av
rambeloppet fran 5 000 000 000 SEK till 7 000 000 000 SEK som fattades av styrelsen den 16 oktober
2017), avser att ta upp lan i SEK och EUR med en loptid om ldgst ett &r inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdende Nominellt Belopp av SJU MILJARDER (7 000 000 000) SEK eller
motvardet ddrav i EUR.

Lan tas upp genom utgivande av 16pande skuldebrev, s& kallade Medium Term Notes, med en 16ptid om
lagst ett ar och ett Nominellt Belopp som inte far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i
SEK). MTN-programmet utgdr en del av Bolagets skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa den
svenska kapitalmarknaden.

Lan under MTN-programmet kan 16pa med fast rénta, rorlig rénta eller utan rénta (s.k. nollkupong). I
samtliga fall aterbetalas Lénet till sitt Nominella Belopp. Dock om Billerud, till exempel i hindelse av
Bolagets konkurs, inte skulle ha tillrdckligt med tillgdngar for att fullgdra sina skyldigheter under utgivna
MTN kommer Fordringshavaren i praktiken inte att fa tillbaka vad denne har rétt till enligt Slutliga Villkor.

For samtliga MTN som ges ut under detta program ska Allménna Villkor gilla (se avsnittet "Allmanna
Villkor"). Dessutom ska for varje MTN gilla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de
Allménna Villkoren utgér fullstindiga villkor for respektive MTN. Varje Lan som utges under programmet
tilldelas ett lanenummer.

Billerud har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank och Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea
Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) samt Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut samt varje
annat emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet.

Allménna och Slutliga Villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillimpliga Slutliga
Villkor. De Allménna Villkoren géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet. Tillimpliga
Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av en mall for Slutliga Villkor (se avsnitt
”Mall for Slutliga Villkor”). Tillimpliga Slutliga Villkor maste darfor alltid 14sas tillsammans med de
Allménna Villkoren (och 6vriga delar av Grundprospektet). I vissa fall kommer de tillimpliga Slutliga
Villkoren att bestimma huruvida en viss bestimmelse i de Allménna Villkoren ska vara tillimplig for den
emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat 16ptid och réntekonstruktion.

Slutliga Villkor som upprittas med anledning av ett erbjudande av MTN eller MTN som avses upptas till
handel pé reglerad marknad kommer att ldmnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart som
mojligt och om mdojligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansékan
om upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sddana Slutliga Villkor kommer dven att
hallas tillgdngliga pa Billeruds hemsida, www.billerud.se.

Form av viirdepapper samt identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under programmet och kommer att anslutas till Euroclear Swedens
kontobaserade system. Fysiska virdepapper kommer dérfor inte att utges.

Slutliga Villkor for varje MTN innehéller det frdn Euroclear Sweden erhallna internationella numret for
virdepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Billeruds betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare atminstone
jémsides (pari passu) med Bolagets 6vriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstéllda eller sakerstillda,
forutom forpliktelser som enligt tvingande lag har battre formansratt.
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Prisséttning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststills i samband med den faktiska emissionen utifran
radande marknadsforhéllanden. Den eventuella rinta som bestims for MTN &r avhingig flera faktorer varav
géllande placeringar med motsvarande 16ptid &r en sddan faktor.

Skatt, kostnader

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag for preliminér
skatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen dr inte uttémmande utan dr avsedd som en
allmdn information om vissa gdllande regler. Fordringshavare ska sjilva bedoma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och dérvid radfraga skatteradgivare.

Billerud stir for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av grundprospekt, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation, avgifter till
Euroclear Sweden m.m.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pé reglerad marknad av Lan kan komma att géras om s anges i
tillimpliga Slutliga Villkor. Fér Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga Slutliga Villkor kommer
Bolaget att ansdka om registrering vid Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de
atgdrder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé linge Lanet ar utestdende.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut dger, och ska efter skriftlig begiran fran Bolaget eller fran Fordringshavare som
pa dagen for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till Fordringshavarméte.
Kallelsen ska minst 15 Bankdagar i forvig tillstdllas Bolaget och Fordringshavarna. Beslut som har fattats
vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte dr bindande for samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa
motet. Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp under det relevanta Lanet &r ndrvarande vid Fordringshavarmétet, forutom vid vissa beslut som
kréver att Fordringshavare representerande minst hélften av Justerat Lanebelopp under det relevanta Lanet
ar nirvarande for att Fordringshavarmoétet ska vara beslutsfort. Enligt Allmdnna Villkor géller olika
majoritetskrav for olika typer av beslut pa Fordringshavarméte. Sarskilt forhéjt majoritetskrav, varvid dven
ett forhojt krav pa nédrvaro for beslutsforhet enligt ovan tillaimpas, géller till exempel vid:

(a) #&ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, #ndring av villkor
relaterande till rinta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som f6ljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som f6ljer av tillimpningen av avsnitt 5 (Byte av Réntebas)) och
andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmdéte;
(c) géldenirsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i
frdga om Kapitalbelopp och tre ar betridffande rantebelopp, i bada fallen rdknat frdn dag som framgér av
preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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Tillimplig lag

Svensk lag ska tillimpas vid tolkningen av Allménna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tillimpning ska avgdras vid svensk domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Aterbetalning

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé den relevanta Aterbetalningsdagen. Eventuell Riinta
erldggs pa aktuell Rénteforfallodag. Betalning av Kapitalbelopp och rénta ska ske i den valuta i vilket Lanet
upptagits och betalas till den som dr Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller
pa den Bankdag ndrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pé den svenska
obligationsmarknaden.

MTN med frivillig fortida Aaterbetalningsmdjlighet for Bolaget och Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen

Om méjlighet for Bolaget eller Fordringshavare till frivillig fortida aterbetalning fore Aterbetalningsdagen
specificeras i Slutliga Villkor kan Bolaget eller Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i
Slutliga Villkor, tidigareligga Aterbetalningsdagen for del av eller hela Kapitalbeloppet.

6 (47)



Riskfaktorer

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedoms vara visentliga och som kan komma att pdaverka Bolagets formdga
att fullgéra sina forpliktelser att betala rdnta och kapitalbelopp pad utgivna MTN. Riskerna som beskrivs dr
dels bolags- och branschrelaterade risker och dels risker forenade med MTN utgivna under MTN-
programmet. Bolaget har bedomt riskfaktorernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten for deras
forekomst och den forvintade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som per dagen for
detta Grundprospekt bedéms mest visentliga presenteras forst i varje kategori medan efterkommande
riskfaktorer presenteras utan inbordes rangordning. I de fall en riskfaktor kan kategoriseras in i mer dn en
kategori, forekommer riskfaktorn endast under den kategori som dr mest relevant for riskfaktorn i frdaga.
Bedémningen av varje riskfaktors visentlighet, baserat pa sannolikheten att riskfaktorn intrdffar och den
forvintade omfattningen av dess negativa effekter, indikeras genom att riskfaktorerna har graderats utefter
skalan ldg, medel eller hog. Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet, Allmdnna Villkor samt
Slutliga Villkor och gora sin egen riskbedémning infor ett beslut om att investera i MTN.

BOLAGS- OCH BRANSCHSPECIFIKA RISKER

Risker relaterade till konjunkturutveckling pa Billeruds marknader

Efterfrdgan pad Koncernens produkter och tjénster paverkas bland annat av det allménna konjunkturliget.
Framfor allt ar Billeruds forsiljning inom produktkategorierna ”Kraft- och specialpapper”, ’Séckpapper”,
”Grafiskt papper” och ”Specialpapper” exponerad mot konjunktursvingningar, och forsdmrade
allminekonomiska forhéllanden och/eller minskad tilltro bland konsumenter till den ekonomiska
utvecklingen har typiskt sett haft negativ inverkan pé efterfragan av de produkter som Billerud erbjuder
inom dessa produktkategorier. Siackpapper och kraftpapper har betydande industriell anvandning, dar
sickpapper framfor allt séljs till aktorer inom byggindustrin. Nedgangar i industrikonjunkturen och
aktivitetsnivan pa byggmarknaden leder dérfor typiskt sett till minskad efterfrdgan pa sdckpapper och
kraftpapper, och Billerud upplevde under 2023 en minskad efterfrigan pd sina produkter inom dessa
kategorier till f6ljd av minskad aktivitet inom byggsektorn och industrin. Inom Grafiskt papper ar
forsiljningen av produkter som anvinds for reklam, politiska kampanjer samt sport- och ndjesevenemang
sérskilt konjunkturkénslig, och Billerud upplevde under 2023 en minskad efterfrigan pa dessa sorters
produkter, bland annat till foljd av minskad konsumentefterfrigan. Under 2023 stod Kraft- och
specialpapper for 14 procent av forséljningen och Sackpapper for 11 procent av forséljningen inom Region
Europa, och Region Europa stod for 66 procent av Koncernens nettoomséttning under samma period. Under
2023 stod Grafiskt papper for 72 procent av forsdljningen och Specialpapper for 14 procent av forsdljningen
inom Region Nordamerika, och Region Nordamerika stod for 28 procent av Koncernens nettoomsittning
under samma period. En svag konjunktur och lag aktivitet inom industrin och byggsektorn, framfor allt i
Europa och Nordamerika, riskerar att ha en negativ effekt pé Billeruds nettoomséttning och rdrelsens
resultat.

Konjunkturutvecklingen och makroekonomiska faktorer paverkar bade prisutveckling och mdjliga
forsaljningsvolymer. Under 2022 och 2023 priaglades konjunkturldget av stigande inflation och hdjningar
av bankernas styrrdntor, och inledningsvis hdjda energipriser, och Billerud upplevde strukturella
prishjningar pa insatsvaror och massaved, samt ovanligt hoga lagernivaer i hela virdekedjan med lagre
forséljningsvolymer for Billerud som f6ljd. Billerud upplevde &dven en okad konkurrens om och
prishjningar pa massaved i Norden och Baltikum pa grund av EU:s importrestriktioner fran Ryssland till
foljd av Rysslands invasion av Ukraina i februari 2022. De anpassningsatgirder som Billerud vidtagit i
form av produktionsbegrinsningar under 2023, har resulterat i, och riskerar i framtiden att leda till, avsevért
lagre forséljningsvolymer. Riskerna illustreras av att Billeruds organiska och valutaneutrala
nettoomséttning minskade med 7 procent under 2023 jamfort med 2022, vilket i stor utstrickning forklaras
av konjunkturutveckling och makroekonomiska faktorer. En kraftig konjunkturnedgéng till f6ljd av en
instabil omvérldssituation, geopolitiska konflikter eller andra orsaker kan medfora en negativ inverkan pa
efterfrigan pd Billeruds produkter och tjénster, vilket skulle ha en negativ effekt p&d Bolagets
nettoomséttning och rorelsens resultat.
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Risker relaterade till konkurrenssituation och utbud

Billerud ar verksamt inom férpackningsmaterialbranschen och pappersbranschen, som karaktériseras av
priskonkurrens liksom av andra konkurrensfaktorer sdsom innovation, design, kvalitet och service. Okad
konkurrens inom dessa omréden skulle kunna leda till minskad forsdljning eller att Billerud tvingas sdanka
sina priser for att fortsitta vara konkurrenskraftigt, vilket kan f4 en negativ inverkan pa Bolagets
nettoomséttning och vinstmarginal. Efterfrdgan pé Billeruds produkter péverkas vidare av fordndringar i
konkurrenternas produktionskapacitet och utbud. Medan konkurrenssituationen skiljer sig mellan Billeruds
olika produktomréden och erbjudanden ar Billeruds konkurrenter i regel stora och etablerade aktorer med
betydande global tickning och finansiella resurser. Pa flera omraden erbjuder Billeruds konkurrenter
alternativa forpackningsmaterial, t.ex. plastbaserade material, ddr kundernas preferenser bland annat styrs
av design, tryckhéllfasthet, flexibilitet, fuktresistens och annan funktionalitet. Koncernens verksamhet i
Nordamerika &r konkurrensutsatt bland annat av utlindska producenter som kan ha ligre
produktionskostnader, exempelvis till foljd av subventioner fran utlindska myndigheter, ldgre kostnader
for ramaterial och arbetskraft samt mindre omfattande lokala miljoregulatoriska krav. Om Billeruds kunder
viljer bort Billeruds produkter och erbjudanden till forman for Billeruds konkurrenter kan det fi negativ
inverkan pé rorelsens resultat och Billeruds nettoomséttning.

Historiskt har det forekommit perioder med utbudsdverskott pd marknaden for Billeruds produkter, bland
annat under 2023 da Billerud upplevde ovanligt hoga lagernivder i hela virdekedjan med minskad
efterfrigan som foljd, vilket har medfort att priserna har varit volatila. Nytillkommen kapacitet pa
marknaden har ofta varit en viktig orsak till dessa svingningar. Dartill 4r pappersmaskiner stora, komplexa
maskiner som dr mest effektiva vid kontinuerlig drift utan avbrott. I perioder av ldgre efterfrigan ar det
darfor ofta mer lonsamt for Koncernen och dess konkurrenter att fortsdtta driften vid sina
produktionsanldggningar sa linge som forsiljningsmarginalerna overstiger driftkostnaderna. Foljaktligen
har branschen fran tid till annan upplevt perioder av betydande utbudsdverskott och det finns en risk att
detta kan uppsté péa nytt i framtiden. I avsaknad av tillrdcklig ekonomisk tillviaxt med okad efterfragan for
att begrinsa denna effekt kan det uppsta perioder av lokalt utbudsoverskott vilket kan leda till sjunkande
marknadspriser och fa negativ inverkan pa rorelsens resultat.

Exponering mot vedravarupriser samt tillging till vedrivara

Tillgdngen av farsk vedfiber &r central for Koncernens produktion av papper och kartong. Under 2023 kopte
Billerud in massaved, flis och massa motsvarande cirka 13,6 miljoner kubikmeter vedfiber for att omvandla
till fornybara forpackningsmaterial, varav omkring 10,8 miljoner kubikmeter till Billeruds europeiska
verksamhet och cirka 2,8 miljoner kubikmeter till Billeruds verksamhet i Nordamerika. Billerud dger
indirekt skog genom sitt innehav i Bergvik Skog Ost AB och har ett langfristigt vedforsorjningsavtal som
innebir att Billerud koper ved fran Bergvik Skog Ost i form av avverkningsrittigheter. Bergvik Skog Ost
tillgodoség ungefdr en tiondel av Billeruds totala virkesforsorjning under 2023. Resterande behov av
vedravaran 2023 kdptes in pa virkesmarknaden. Inkdpen gors frén ett fatal stora leverantdrer samt fran ett
storre antal privata markégare. Cirka 26 procent av Billeruds vedbehov for 2023 importerades till Sverige,
huvudsakligen fran Baltikum, Finland och Norge. Billerud har pé basis av kommersiella 6verviganden
tecknat leveransavtal avseende ved- och flisinkdp med flera stdrre skogsdgare, sdgverk samt flera
skogsdgarforeningar. Priserna i dessa avtal sétts efter marknadsprisernas utveckling vilket medfor en
prisexponering och begriansad forutsdgbarhet. Vidare finns en risk att dessa avtal skulle kunna upphora eller
dndras till Billeruds nackdel i framtiden, med negativ inverkan pa rorelsens resultat och Koncernens
konkurrenssituation som foljd. Aven allvarliga leveransproblem av vedrivara, till exempel pa grund av
konflikter med arbetstagarorganisationer eller liknande hiandelser, kan f4 motsvarande konsekvenser. En
instabil omvérldssituation kan ocksa negativt paverka tillgdngen till vedfiber. Under 2022 upphdrde en av
Billeruds storre leverantdrer av massa med leveranser till Billerud med hénvisning till bristande tillgéng till
ved till foljd av situationen i Ryssland och Ukraina, vilket foranledde att Koncernen tvingades ersitta dessa
massaleveranser via alternativa leverantorer till cirka 5-10 procent hdgre kostnad.

Det finns en risk att tillgdngen pa massaved inom Norden minskar till f61jd av en légre avverkningsniva pa
grund av hénsynstagande till biologisk méangfald och naturvard. Detta kan medfora att Billerud i framtiden
inte har mojlighet att forsorja sina pappersbruk i forvintad eller avtalad omfattning, eller att Billeruds
kostnader for forsorjningen av pappersbruken oOkar, vilket kan resultera i liagre produktionsvolymer
och/eller inverka negativt pa omsittningen och rorelsens resultat.
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Konkurrensen om vedrdvaran i Sverige véntas 6ka i framtiden, dels pa grund av klimatpolitiska beslut och
nya regleringar avseende skogsbruk som leder till minskat utbud av vedrévara och dels pd grund av
konkurrenters expansioner. Okad konkurrens om vedrévara kan péverka rorelsens resultat negativt.

Sedan forvarvet av Verso (numera “Billerud Americas”), som slutfordes 31 mars 2022, ar Billerud
exponerat mot tillgdngen och prissittningen av vedrdvara dven pa den amerikanska marknaden. Under
senare tid har fordndringar i miljolagstiftningen i USA och Kanada begrinsat utbudet av vedrévara i
Nordamerika, och ytterligare lagstiftningsfordndringar i framtiden kan komma att ytterligare begrinsa
utbudet av vedravara i Nordamerika, vilket kan paverka rorelsens resultat negativt.

Risker relaterade till kundkoncentration

Billerud har cirka 2 200 kunder och forpackningspartners i fler &n 100 ldnder. Koncernens fem storsta
kunder stod per den 31 december 2023 for cirka en tredjedel av Koncernens omséttning och av dessa stod
den enskilt storsta kunden, som ar en kund inom omrédet véitskekartong, for en betydande del av
omsittningen. Avtalen med Koncernens storre kunder &r fran tid till annan foreméal for omforhandling i
samband med att 6verenskommen avtalstid l6per ut. Det finns en risk att avtalsvillkoren med de storsta
kunderna framéver blir mindre fordelaktiga for Koncernen, att storre kunder minskar sina inkdp fran
Billerud eller att avtalsrelationen med nagon eller flera av de storsta kunderna upphor att gélla. Vid
forsaimrade avtalsvillkor, om Billerud forlorar ndgon stérre kund eller om forséljningen till ndgon av de
storre kunderna minskar visentligt kan det komma att paverka rorelsens resultat negativt.

Risker relaterade till marknadstrender och teknikutveckling

Efterfragan pa Billeruds produkter och tjdnster paverkas av marknadstrender samt utvecklingen av ny
teknik och nya produkter som paverkar behovet av forpackningsmaterial. Billerud arbetar for att mdta dessa
fordndringar, framfor allt genom avancerad materialutveckling i kombination med uppskalning till
industriella processer, dir en viktig mitpunkt ar att Oka hastigheten mellan idégenerering och
marknadslansering. Utvecklingsarbete sker dven tillsammans med samarbetspartners i form av joint
ventures, exempelvis for att utvirdera nya férpackningsmaterial, funktionaliteter och anvandningsomraden.
Det &r inte sdkert att de kostnader som spenderas pa utvecklingsprojekt leder till framsteg som kan bidra
till Billeruds nettoomsittning och resultatutveckling. Om Billerud inte lyckas omsitta sitt arbete inom
innovation, forskning och utveckling till framsteg, kan efterfrdgan pa Billeruds produkter och tjénster
minska och nedskrivningar behova ske, vilket kan péverka rorelsens resultat negativt. Vidare har
efterfragan pa grafiskt papper och finpapper under en langre tid haft en nedatgaende trend, bland annat till
foljd av utvecklingar inom digitala medier. Under rdkenskapsaret 2023 var 22 procent av Koncernens
nettoomséttning hénforlig till produktkategorin Grafiskt papper. En stor del av Billeruds forséljning inom
produktkategorin Grafiskt papper sker i Region Nordamerika genom Billerud Americas. Billerud avser att
stegvis skifta produktmixen i Region Nordamerika mot mer forpackningsmaterial. Om Billerud inte
framgangsrikt lyckas anpassa sin produktmix efter rdidande marknadsforhéllanden och efterfragan sjunker
pa grafiskt papper kan rorelsens resultat paverkas negativt, i synnerhet inom Region Nordamerika.

Risker relaterade till produktion och produktionsanliggningar

Billerud har nio produktionsanldggningar for papper, kartong och massa i tre liander. Plotsliga och
oforutsedda storningar i driften intraffar fran tid till annan och kan paverka respektive anldggnings formaga
att producera enligt plan, vilket utdver en direkt finansiell paverkan kan fa effekt pa kundrelationer och i
forlangningen pa Bolagets konkurrenskraft. De plotsliga driftstdrningarna beror typiskt sett pa
omstindigheter som dr svara att forutse och ligger utanfor Billeruds kontroll, sésom exempelvis strejker.
Produktionen vid Billeruds anldggning i Jakobstad i Finland var under inledningen av 2022 drabbad av
avbrott till f6ljd av en strejk i UPM initierad av vissa fackforbund i Finland, och det finns en risk att
ytterligare strejker i framtiden paverkar Billerud negativt. Aven andra oforutsedda hindelser kan foranleda
driftstorningar. Exempelvis stingdes produktionen vid Billeruds anldggning i Escanaba tillfélligt under en
period i april och maj 2023 som en sdkerhetsatgird till f6ljd av ett blastomykosutbrott. Vidare &r
Koncernens produktionsanléggningar beldgna i geografiska omraden med risk for exempelvis sndstormar,
skogsbrander, dversvamningar och andra klimat- eller miljorelaterade hindelser, vilket skulle kunna orsaka
oférutsedda stopp i produktionen vid dessa anldggningar. Exempelvis paverkades exporten av massa fran

9 (47)



Billeruds bruk i Karlsborg negativt under véren 2024 till f6ljd av att isbrytningen i Bottenviken avbrots
enligt ett beslut fran Sjofartsverket.

Billerud utfor aterkommande planerat underhdll pd sina produktionsanliaggningar, med tillfélliga
produktionsstdrningar som f6ljd. Det framtida behovet av underhéll eller andra investeringar i Billeruds
produktionsanlidggningar kan komma att visa sig vara mer omfattande &n véntat, vilket kan leda till minskad
produktion till f6ljd av driftstopp samt dkade investeringskostnader, och riskerar att péverka Billeruds
verksamhet och rorelsens resultat negativt. Utdver dterkommande planerat underhall genomfoér Billerud
mer omfattande och komplexa investeringar for uppgraderingen av sina produktionsanldggningar. Pa grund
av projektens komplexitet och ldngd kan investeringarna resultera i dkade investeringskostnader samt
forseningar i driftsstarten av produktionsanldggningarna, vilket riskerar att paverka Billeruds verksamhet
och rorelsens resultat negativt.

Billerud Americas har under de senaste aren beslutat att tillfalligt avbryta eller permanent ldgga ned
produktionen vid ett antal pappersmaskiner och produktionsanldggningar for att anpassa sin verksamhet
efter forandringar i dynamiken pé& den nordamerikanska pappersmarknaden och en sjunkande efterfragan
pé dess produkter. Om Koncernen i framtiden tvingas avbryta eller ldgga ned produktionen vid ndgon av
dess produktionsanldggningar kan det leda till vdsentliga nedskrivningskostnader och ha en negativ
inverkan pé Billeruds verksamhet och rorelsens resultat.

Risker relaterade till insatsvaror

Forutom ved utgdrs Koncernens viktigaste insatsvaror av energi och kemikalier. Marknadspriset pa dessa
insatsvaror varierar over tiden, och i synnerhet har marknadspriserna for energi och petroleumbaserade
kemikalier historiskt varit volatila. Som en konsekvens av kriget i Ukraina har Billerud under 2022 och
2023 upplevt prishdjningar pa bland annat energi, kemikalier och brénsle, vilket inverkat negativt pa
Billeruds resultat. Fortsatt 6kade marknadspriser kan paverka rorelsens resultat negativt.

Under 2023 stod energikostnaderna for 5 procent av Koncernens rorelsekostnader. Storst paverkan pa
energikostnaden i Sverige har elpriset i elomrdde STO (SE3), ddr majoriteten av produktionen sker.
Koncernen sékrar en stor del av sin elprisexponering genom derivatinstrument, vilket jamnar ut effekterna
av fordndringar i elpriset. En ldngvarig och bestdende 6kning av elpriserna kan dock péverka Koncernens
resultat negativt.

Under 2023 stod kemikaliekostnaderna for 14 procent av Koncernens rorelsekostnader. Vissa av de
kemikalier som anvénds i Billeruds produktion kdps in frén en begrinsad méngd leverantorer, och om
nagon av dessa leverantorer skulle upphdra med att erbjuda dessa kemikalier till Billerud i framtiden finns
det en risk att Billerud inte kan f2 tillgang till motsvarande kemikalier pa for Bolaget attraktiva villkor
vilket skulle kunna péverka Billeruds verksamhet negativt.

Delar av Billeruds verksamhet och investeringar sker genom joint ventures och samarbeten dir
Billerud inte har full kontroll

Billerud dr del av flera joint ventures och samarbeten som &r av betydelse for Koncernens verksambhet.
Exempelvis ingar koncernen i en joint venture med Gévle Energi AB avseende energiproduktion och ett
samarbete med AMF Pensionsforsikring AB avseende vedférsorjning genom Bergvik Skog Ost AB, i
vilket Koncernen indirekt 4ger 10,1 procent av aktierna genom sin andel i bolaget BSO Holding AB.
Billerud har ocksé inlett ett samarbete med Viken Skog AS for att undersdka mojligheterna att i partnerskap
etablera produktion av blekt kemisk-termomekanisk massa (BCTMP) vid Viken Skogs anldggning i Follum
i Honefoss. Billerud har dven inlett ett samarbete med Moelven under 2023 med maélet att utveckla en ny
forpackningslosning till Moelven Woods interiérpaneler.

Billerud dr dessutom involverat i samarbeten vid tva pappersbruk. Vid Billeruds pappersbruk i Gavle dger
och driver SwedPaper AB en pappersmaskin, och vid bruket i Jakobstad, som &r en produktionsanldggning
som &dgs av UPM-Kymmene Corporation, dger och driver Koncernen en pappersmaskin. Bada dessa
samarbeten regleras av avtal med villkor om gemensam miljohantering och underhall vid
produktionsanldggningarna, bland annat.

Billerud har inte majoritetskontroll 6ver sina joint ventures, vilket innebér att dtgarder eller beslut kan vidtas
i strid med Billeruds uppfattning, eller att Billerud riskerar att inte kunna driva igenom forslag till atgarder
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eller beslut. Om Billeruds samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden gentemot Billerud eller tredje
parter, om samarbeten fungerar otillfredsstéllande eller om oenighet rérande parternas respektive réttigheter
och skyldigheter uppstér kan det ha negativ inverkan pa samarbetet i frdga och ddrigenom &ven pé Billeruds
verksamhet och resultat.

Omstillningsrisker och fysiska risker relaterade till klimatférindringar

Klimatfoérandringar och klimatpolitisk utveckling véntas paverka Billeruds verksamhet i allt hogre grad
under de ndrmaste decennierna. Dessa omstéllningsrisker &r i grunden langsiktiga strukturella forandringar
som kommer att krdva att Billerud anpassar sin strategi och verksamhet for att hantera
klimatforandringarna. De huvudsakliga riskerna hénfor sig till tillgdng och pris pa ravara till f6ljd av
forvantad okad efterfragan, priset pd kopt energi samt marknads- och teknikskiften. Kostnaderna for
utslappshandel och utsléppsskatter kommer sannolikt 6ka dver tid. Med dkande global uppvarmning &r
Billerud dven exponerad for fysiska klimatrelaterade risker, till exempel torka och dkande regnméngder,
som kan péverka tillgangen till vedravara och fa en negativ inverkan pa Billeruds verksamhet och rorelsens
resultat.

Risker relaterade till cyberbrottslighet

Billeruds verksamhet forlitar sig i allt hogre grad pa digitala verktyg och data, och produktionen vid
Billeruds anldggningar &r beroende av IT-system for att upprétthalla séker och effektiv produktion. Mer
omfattande digital exponering Okar risken for obehorig atkomst till och anvidndning av Billeruds IT-
systemtillgdngar och information som tillhér Billerud och dess intressenter. Metoderna som tillimpas for
att f& obehorig atkomst till interna system och informationsresurser blir alltmer sofistikerade. Genom
obehorig dtkomst till system och information kan brottslingar och kriminella organisationer skada Billerud
och dess intressenter pa olika sitt, exempelvis genom utpressning, bedrégerier, skada pa informations- och
anldggningstillgdngar eller spridning av information som paverkar aktiekursen. Billerud Americas har
historiskt varit utsatt for flera cyberangrepp, &ven om inget av angreppen har lett till ndgon obehorig atkomst
till personuppgifter eller annan kénslig information. Det systematiska arbete som Billerud utfor for att
skydda sin information baserat pa informationssékerhetsstandarden 1SO27001 och GDPR-krav, kan,
tillsammans med Billeruds skyddssystem och riskhanteringsprocesser, visa sig inte vara tillréckliga for att
skydda Bolagets information mot dataintrang, och en omfattande paverkan péa Billeruds IT-infrastruktur
vid t.ex. cyberangrepp kan f& negativ inverkan pa Koncernens mdojlighet att bedriva verksamhet vid sina
produktionsanlédggningar och dirmed negativ paverkan pa rorelsens resultat.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Legala och politiska risker

Billeruds verksamhet péverkas av olika politiska beslut och lagstiftningsatgérder, bland annat inom
omradena skogsbruk, miljopolitik, handelspolitik, transportpolitik, energipolitik och atervinningsfragor. Ett
lappticke av olika krav som paverkar skogs- och forpackningsindustrin haller pd att utvecklas pa
internationell och nationell niva, delvis drivet av den 6kande medvetenheten om hallbarhet och klimat.
Andrad eller ny lagstiftning skulle till exempel kunna leda till att Billerud méste gora forindringar i sin
produktportfdlj, investera i ny teknik eller drabbas av hogre driftskostnader. Koncernen berdrs dven av
ekonomiska styrmedel inom miljdomradet sdsom energiskatter, handel med utslappsritter for vixthusgaser,
kvdveoxidavgifter och avfallshanteringsskatter, och framtida regeldndringar kan komma att paverka
rorelsens resultat.

Billeruds produktion regleras av omfattande miljolagstiftning i flera ldnder och verksamheten kraver
tillstdnd for att fi bedrivas. De svenska verksamhetstillstinden beviljas av mark- och miljddomstolar
baserat pa en omfattande rittslig provning dér statens intressen bevakas av bland andra Naturvardsverket
och lansstyrelserna. I Sverige sker darutover tillsyn genom att ldnsstyrelserna avdelar handldggare som
16pande granskar att tillstdnd, foreskrivna villkor och generellt géllande milj6lagstiftning f6ljs. Ett
overskridande av ett foreskrivet villkor kan leda till en polisanmaélan for fortsatt utredning om ett eventuellt
brottsansvar for otillaten miljoverksamhet. Allvarliga fall av Overskridande av villkor eller andra
forfaranden som kan medfora betydande negativ miljopaverkan kan utredas som misstankt miljobrott.
Féllande domar kan medfora personligt straffansvar for berdrd personal och/eller foretagsboter. Avvikelser
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frén miljolagstiftning kan &ven medfora miljosanktionsavgifter. Miljolagstiftningen stdller langtgaende
krav pé att en verksamhetsutdvare som orsakat en miljoskada ska avhjilpa den skada som uppkommit.
Ansvaret for avhjélpande kan vara strikt och dven solidariskt mellan flera ansvariga verksamhetsutdvare.
For Billeruds produktionsenheter ar fragor om fororenade mark- och vattenomrédden mest aktuella. Vid
fororeningar riskerar Billerud att aldggas ansvar for skador eller efterbehandling av fororeningar och
kostnader for terstéllande, vilket kan paverkan Koncernens finansiella stéllning negativt.

Billerud Americas ar och kan i framtiden bli foremal for ytterligare ansprak kopplade till miljorattsliga
regelverk och standarder. Exempelvis har Billerud Americas tidigare &lagts att betala ersittning efter en
miljorattslig tvist med delstaterna West Virginia och Maryland samt Potomac Riverkeeper Network
avseende Billerud Americas (davarande Verso) avfallshantering vid det numera nedlagda bruket “Luke
Mill” och ersittning till West Virginia Department of Environmental Protection efter en miljorittslig tvist
avseende avfallshanteringen vid samma bruk. Billerud Americas dr dessutom foremal for miljorattsliga
processer som avser, bland annat, efterlevnad av regler om oljeutslédpp samt pastatt utsldpp av per- och
polyfluorerade alkylsubstanser (sa kallade "PFAS-fororeningar”) vid tva tidigare dgda bruk. Det finns risk
att dessa och liknande miljoréttsliga ansprdk och processer kan komma att bli tidskrdvande, stéra den
dagliga verksamheten, paverka Billerud Americas anseende negativt och medfora betydande kostnader for
Koncernen.

Billerud producerar material med sirskilda krav pa sdkerhet, diribland material som kommer i kontakt med
livsmedel och medicinskt papper. Det finns en risk att Billeruds system for hantering av livsmedelssakerhet
och kvalitetssédkring av dess produkter inte &r tillrickliga, vilket riskerar leda till skadestdndskrav,
exempelvis hinforliga till kontaminering av mat eller dryck, eller skador som orsakats av
forpackningslidckage. Utdver potentiella skador for tredje part riskerar detta att leda till
reklamationskostnader for Billerud och att Billeruds anseende férsdmras, med negativ inverkan pa Billeruds
verksamhet och rorelsens resultat.

Risker relaterade till tvister och andra rittsprocesser

Billerud blir fran tid till annan inblandat i tvister och andra rittsprocesser inom ramen for sin l6pande
verksamhet, bland annat avseende avtalsrittsliga fragor, miljo, forsékring och arbetsréttsliga fragor.
Exempelvis dr Billerud for nédrvarande involverat i ett skiljeférfarande avseende en tvist om utfort
konstruktionsarbete vid ett av Koncernens pappersbruk, i vilken utforaren riktat erséttningsansprak mot
Billerud, som i sin tur har riktat erséttningsansprak gentemot utféraren. Slutférhandlingen &r for narvarande
planerad att hallas under andra halvan av 2025. Utfallet av skiljeforfarandet ar inte sdkert och riskerar att
fa negativ inverkan pé& Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Billeruds dotterbolag Billerud Latvia SIA (”Billerud Latvia”) &r foremal for en brottmalsprocess i Lettland
gillande ett fall av péastadd olovlig tradféllning dar tillstind saknades for trddféllning i det avskogade
omradet i frdga. Eftersom det virke som avverkades senare saldes foljer det av lettisk rétt att atal ocksa
vicks gillande sa kallad “legalisering” (eller penningtvitt) av den ekonomiska vinst som uppstatt genom
forsiljningen. Billerud bestrider dessa anklagelser, men det kan inte uteslutas att en féllande dom leder till
ersittningsskyldighet for Billerud. Brottsanklagelserna kan ocksd, vare sig de leder till en fidllande dom
eller inte, skada Billeruds anseende och ta tid i ansprék.

Billerud Americas har historiskt varit inblandat i ett antal miljoréittsliga réttsprocesser vid det numera
nedlagda bruket "Luke Mill” (se vidare under ” — Legala och politiska risker”’) och ér foremél for ett antal
pagaende rittsprocesser bland annat avseende pastddda PFAS-fororeningar vid tvé tidigare dgda bruk (se
vidare under "— Legala och politiska risker”). Dessa tvister, liksom andra framtida tvister, kan vara
tidskravande, stora den dagliga verksamheten, pédverka Koncernens anseende negativt och medfora
betydande kostnader for Billerud, oavsett tvisternas utfall, vilket kan ha en negativ inverkan pa Billeruds
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Billerud éir exponerat for skatterisker

For riakenskapséret 2023 uppgick Koncernens skattekostnad till 299 MSEK, motsvarande en skattesats pa
162 procent. Den negativa skattesatsen var relaterad till skattekrediter i USA for tidigare ar, for vilka en
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uppskjuten skattefordran har omvérderats och redovisats. Billeruds effektiva skattesats beddms normalt
uppga till 21-23 procent.

Billerud bedriver verksamhet genom dotterbolag i flertalet olika ldnder. Verksamheten bedrivs i enlighet
med Billeruds forstaelse och tolkning av géllande skattelagar, skatteavtal, andra skatteforeskrifter och krav
frén de berdrda skattemyndigheterna. Billerud ar foremal for skattemyndigheternas beddmning i manga
jurisdiktioner och i en sddan beddmning kan Billeruds tolkning av skattelagstiftningen komma att
ifrdgasittas och skattemyndigheten kan vara oenig med, och senare bestrida, den vinst som tagits upp till
beskattning. Det finns en risk att Billeruds skatteposition, bade for tidigare och innevarande ar, kan
forandras till foljd av de beslut som fattas av berdérda skattemyndigheter eller till f6ljd av dndrade lagar,
avtal och andra bestimmelser. Samtliga dessa faktorer kan ha en visentlig negativ paverkan pa Billeruds
verksambhet, finansiella stdllning och resultat.

Risker relaterade till Koncernens pensionsforpliktelser

Billerud har pensionsforpliktelser inom ramen for forménsbestdmda pensionsplaner. Pensionsforpliktelser
berdknas med aktuariella antaganden och per den 31 december 2023 uppgick Koncernens avséttningar till
pensioner till 9 436 MSEK. En fordndring i ndgot av dessa aktuariella antaganden kan ge betydande
paverkan pa berdknade pensionsforpliktelser och pensionskostnader och det hogsta totala beloppet som
skulle kunna komma behdva att utges kan komma att bli hogre én redovisade pensionsforpliktelser, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Billeruds resultat och likviditet. Billerud Americas har sedan tidigare en
avgiftsbestdmd pensionsplan som omfattar 10 000 nuvarande och tidigare anstédllda, som sedan 2014 ar
stingd for nya deltagare. Per den 31 december 2023 var Billerud Americas avgiftsbestimda pensionsplan
underfinansierad med 3 MUSD. Det finns en risk att Koncernen kan behdva gora ytterligare investeringar,
av mindre eller storre omfattning, inom de kommande aren, beroende pé utvecklingen av vérdet pa de
tillgangar som Koncernen investerar i under pensionsplanen, vilket paverkas av marknadsutvecklingen.
Sédana ytterligare investeringar eller ett dkat finansieringsbehov i andra fall till f6ljd av Koncernens
nettopensionsforpliktelser skulle kunna ha negativ inverkan pad Koncernens resultat och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till regelefterlevnad inklusive sanktioner riktade mot Ryssland

Billerud bedriver verksambhet i flertalet olika lénder och har kunder i 6ver 100 ldnder. Billeruds verksamhet
omfattas sdledes av flertalet lagar och andra forfattningar om étgérder mot penningtvitt och korruption,
konkurrensregler samt handelssanktioner, vilket exponerar Billerud for regelefterlevnadsrisker. Trots de
interna styrdokument och kontrollsystem som Billerud har inrdttat for att forhindra 6vertriadelser av sadana
lagar och regler finns det en risk att dvertrddelser sker, vilket skulle kunna leda till omfattande bdter och
andra straffréttsliga, civila eller forvaltningsméssiga pafoljder, samt skada Billeruds anseende och ha
negativ inverkan pé verksamheten.

Billerud vidtar och har vidtagit atgérder i syfte att efterleva de sanktionspaket- och regler som antagits av
bland annat EU till f61jd av Rysslands invasion av Ukraina. Bristande efterlevnad av sanktionsreglerna mot
Ryssland, eller andra handelssanktioner, kan skada Billeruds anseende, vara straffbart och ha negativ
inverkan pa verksamheten.

FINANSIELLA RISKER
Billerud ir exponerat mot finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgors av risken att finansiering inte kan erhallas, eller erhélls endast till kraftigt 6kad
kostnad. Tillgéngen till finansiering paverkas av ett antal faktorer, ddribland marknadsforhéllanden, allmén
tillgang till 1anefinansiering samt Billeruds kreditvirdighet. Foljaktligen kan exempelvis storningar och
osikerheter pa kapital- och kreditmarknaderna begrénsa tillgdngen till det kapital som Billerud behover for
att refinansiera sina lan. Per den 31 december 2023 uppgick Koncernens réntebdrande skuld till
7 232 MSEK varav skulder som forfaller inom ett ar uppgick till 2 536 MSEK, skulder som forfaller inom
ett till tva ar till 1 499 MSEK och skulder som forfaller senare 4n tva ar till 3 197 MSEK. Om Billerud inte
kan erhalla nddvindig extern finansiering till for Billerud attraktiva villkor eller dverhuvudtaget kan
Billeruds finansiella stillning och rorelsens resultat paverkas negativt.
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Billerud ar exponerat mot rinterisk

Med rénterisk avses risken att finansiella intdkter och kostnader, samt vérdet pa finansiella instrument,
fluktuerar pa grund av forédndrade rantor. Hur snabbt en trendmaissig rianteforiandring far effekt pa resultatet
beror pé lanens och placeringarnas rantebindningstid. Under 2022 och 2023 hdjde flera centralbanker sina
styrrantor for att hantera den stigande inflationen, vilket ledde till h6jda marknadsrantor som i sin tur
paverkat Billeruds beléningskostnader och haft en negativ inverkan pa rorelsens resultat. Per den
31 december 2023 hade Koncernens bruttoldneskuld en genomsnittlig rantebindningstid pd 9 manader.
Ytterligare hojningar av gidllande marknadsrianta skulle leda till att Koncernens rantekostnader okar, vilket
skulle ha negativ inverkan pa rorelsens resultat. De atgiarder som Koncernen vidtar for att férsoka minimera
ranterisken kan komma att vara otillrackliga. En rintefordandring med en procentenhet skulle ge en arseffekt
pa resultatet med 54 MSEK givet den aktuella rintebindningen per den 31 mars 2024.

Billerud ér exponerat mot valutarisk

Med valutarisk avses risken for att valutakursfordndringar har en negativ inverkan pa Koncernens
resultatrakning, balansrikning eller kassaflode. Valutarisken kan delas upp i transaktionsexponering, som
ar risken for att dndrade valutakurser for exportintikter och importkostnader paverkar Billeruds
rorelseresultat och anldggningstillgangars varde negativt, och omrikningsexponering som &r risken som
Billerud ar exponerad for vid omrékningen av utlindska dotterbolags resultat- och balansrikningar till SEK.

Billerud ar strukturellt exponerat mot valutaférandringar genom att huvuddelen av intékterna faktureras i
utlindska valutor. En betydande andel av rorelsekostnaderna dr dock i SEK. Undantag utgors framst av
produktionskostnader i Finland samt fraktkostnader, kostnader for importerad vedrédvara och kemikalier
som  huvudsakligen paverkas av EUR och USD. Koncernens nettovalutaexponering
(transaktionsexponering) berdknas uppga till cirka 6 500 MSEK och fordelar sig i huvudsak pé valutorna
EUR (3 000 MSEK), USD (2 900 MSEK), och GBP (600 MSEK). Genom dgandet av tillgangar i Finland
och verksamheten i Nordamerika uppstar det en betydande omrdkningsexponering nir respektive
verksambhets resultat- och balansridkning rdknas om till SEK.

Koncernen sdkrar en del av transaktionsexponeringen vilket jaimnar ut effekterna av fordndringar i
valutakurserna. En langvarig och ofordelaktig valutakursférandring kan dock paverka Koncernens resultat
och betalningsforméga negativt.

Koncernens valutaexponering gor att dndrade viaxelkurser kan fa en negativ effekt pa Billeruds verksamhet
och finansiella stéllning samt rorelsens resultat.

Billerud ér exponerat mot kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfolja sina ataganden.
Billerud ar foremal for kreditrisk vid handel med derivatinstrument samt placeringar av likvida medel.

Per den 31 december 2023 uppgick Billeruds totala nettokreditexponering, netto av finansiella fordringar
och skulder i form av virdet pa derivatkontrakt, till 232 MSEK. Om Billeruds atgérder for att minimera
kreditrisk inte &r tillrdckliga kan detta fa en negativ effekt pa Billeruds finansiella stillning och resultat.

Billeruds koncernbalansrikning inkluderar betydande goodwill som kan komma att skrivas ner

Det redovisade vérdet pd goodwill enligt Billeruds koncernbalansrikning per den 31 december 2023
uppgick till totalt 2 215 MSEK och ér ett resultat av genomforda forvirv. Goodwill kan komma att skrivas
ner om Bolaget pé grund av forandrade omstindigheter faststiller att marknadsvérdet pa en tillgang ar lagre
an Bolagets redovisade viarde. Om det skulle bli nédviandigt att géra nagon nedskrivning av goodwill kan
Bolaget behova gora nedskrivningar i framtiden. Om Billeruds goodwill skulle skrivas ner kan det ha en
negativ paverkan pa Billeruds resultat och finansiella stéllning.

14 (47)



VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

MTN under MTN-programmet kan variera stort géllande struktur och utformning. Ett antal av dessa MTN
kan innehalla element som medfor sirskilda risker for presumtiva investerare.

Kreditrisk

Investerare i MTN har en kreditrisk p& Bolaget. Investerarens mojlighet att erhélla betalning under MTN
ar darfor beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrackning dr beroende av utvecklingen i Koncernens verksambhet, dess finansiella stdllning samt de risker
Bolaget dr exponerat mot och som beskrivits tidigare i detta avsnitt. Forsdmrade utsikter for Koncernen kan
aven leda till en nedgang i marknadsvardet for MTN. Investering i av Bolaget utgivna MTN omfattas inte
av den statliga insattningsgarantin.

Raintekonstruktionsrisk
MTN med rorlig rinta

Investeringar i MTN med rorlig rédnta kan vara utsatta for snabba och stora rintefordndringar. Risk
foreligger att Réntebasen faller till en lagre niva under MTN:s 16ptid varpa den rorliga réntan som betalas
pa Lanet blir ldgre. Om Réntebasen &r negativ innebér det att rédntesatsen blir ldgre &n rdntebasmarginalen.

MTN med fast rdnta

Investeringar i MTN med fast rénta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt
vid fordndringar i marknadsriantorna. For MTN som 16per med fast rénta innebdr generellt en hdjning av
den allménna rantenivan att MTN kan minska i virde. Generellt géller att langre 16ptid pa virdepappren
innebér hogre risk.

MTN med fast/rorlig rinta

MTN med fast/rorlig rénta kan 16pa med rénta efter en rintesats som Bolaget i enlighet med Slutliga Villkor
kan vélja att konvertera fran fast till rorlig rdnta eller motsatt fran rorlig till fast rdnta. Bolagets mojlighet
att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvirdet av MTN eftersom Bolaget kan forvintas
konvertera rantan nér det sannolikt medfor en légre totalkostnad for upplaning. Om Bolaget konverterar
fast ranta till rorlig kan vérdet for MTN med fast/rorlig rénta bli mindre gynnsam &n det viarde som dé géller
for jamforbara MTN med rorlig rdnta som dr knutna till samma referensrianta. Déarutdver kan den nya rorliga
rantesatsen ndr som helst bli ldgre &n rintesatserna for andra MTN. Om Bolaget konverterar fran rorlig till
fast rdnta kan den fasta riantesatsen bli ldgre dn de da géllande rantesatserna for Bolagets MTN.

Nollkupongslan

Generellt giller att ju ldngre aterstdende 16ptid pad viardepapper med nollkupongkonstruktion, desto hogre
kursvolatilitet i jamforelse med andra réntebarande vardepapper med jamforbara 16ptider. Marknadsviardet
for vérdepapper som utges till over- eller underkurs i forhéllande till dess kapitalbelopp tenderar att
fluktuera mer vid allménna fordndringar i ranteldget 4n vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det
finns saledes en risk for att virdet pA MTN kan sjunka plotsligt och snabbt.

Byte av Rintebas

De Allmédnna Villkoren innehéller vissa bestimmelser om byte av réntebas i det fall en s& kallad
Triggerhéndelse eller ett Offentliggdrande intrdffar pa sa sitt att aktuell réntebas, sdsom STIBOR och
EURIBOR, exempelvis upphor att tillhandahallas eller inte ldngre dr representativ for den underliggande
marknaden eller att det blir olagligt for Bolaget eller Administrerande Institut att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvidnda den aktuella Réntebasen. Byte av Réntebas och &vriga dndringar i
villkoren for MTN i enlighet med vad som anges i avsnitt 5 i Allménna Villkor far 6verenskommas och
genomforas utan Fordringshavares samtycke. Sddana dndringar blir bindande for samtliga som omfattas av
de Allménna Villkoren. Det finns risk for att sdidana @ndringar, pa grund av de sirskilda omstindigheterna
for varje Fordringshavare, kan vara till nackdel for den enskilde Fordringshavaren. Om inte ett byte av
Réntebas slutligen kan faststéllas eller tillimpas efter att en s.k. Triggerhéndelse har intriffat kan rantan for
ndstkommande Rénteperiod komma att motsvara den rédnta som faststdllts for senast foregaende
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Rénteperiod. Det kan medfora att en tidigare faststalld rénta tillimpas for MTN som 16per med rorlig rénta.
Om sa sker for en Réntebas som ar kopplad till viss MTN, kan detta komma att paverka investerare i MTN
negativt.

Fordringshavarmote och findring av villkor

De Allménna Villkoren innehaller bestimmelser avseende Fordringshavarméte i avsnitt 11. Sddana méten
hélls for att besluta om exempelvis Fordringshavarnas intressen i forhéllande till MTN. I enlighet med
avsnitt 11 i de Allménna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder i
forhéllande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som &r av annan
uppfattning d4n majoriteten. Foljaktligen finns en risk for att beslut och andra atgérder som fattats pa
fordringshavarmdte med erforderlig majoritet av Fordringshavare kan komma att ha en ofordelaktig
inverkan pé vissa Fordringshavare.

Benchmarkforordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrantor bestims har varit foremal for ett antal
lagstiftningsatgirder varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det storsta
initiativet pd omrédet dr den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvirden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkfoérordningen”) som tridde ikraft den
1 januari 2018 och som reglerar tillhandahéllandet av referensvirden, rapportering av dataunderlag for
referensviarden och anvédndningen av referensvédrden inom EU. Benchmarkférordningen kan komma att
paverka hur vissa referensrintor bestims och utvecklas. Detta kan exempelvis leda till 6kad volatilitet
géllande vissa referensrdntor. Vidare kan de Okade administrativa kraven, och de dartill kopplade
regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte ldngre kommer vilja medverka vid bestdmning av
referensréntor, eller att vissa referensrantor helt upphdr att publiceras. Om sa sker for referensrantan som
tillimpas for en viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.

Bolaget far stilla siikerhet for annan skuld

Bolaget dr inte forhindrat att stilla sdkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgdr
marknadslan. Eventuella sékerstillda borgendrer i Bolaget har ritt till betalning ur sékerheterna innan
Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bolagets tillgangar och skulle ddrmed vara
oprioriterade borgenérer i hiandelse av Bolagets konkurs.

MTN ir strukturellt efterstillda borgenirer till Koncernbolag

Bolaget dr beroende av 6vriga Koncernbolag for att kunna erldgga betalning under MTN. For att Bolaget
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det dérfor att Koncernbolag har mdjlighet
att ge 1an eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstéllda och inget Koncernbolag
kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha skulder till
andra borgenédrer. Om ett Koncernbolag blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att ha ritt till full
betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernbolaget,
har rétt till utbetalning av eventuella resterande medel.
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Produktbeskrivning

Nedan f6ljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av MTN i punkt 4 Allménna Villkor under detta MTN-program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gélla tillsammans med fér MTN-
programmet géllande Allménna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

Lan under MTN-programmet kan 16pa med fast rinta, rorlig rinta, utan rénta (s.k. nollkupong) eller en
kombination av ovan.

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor. Under MTN-
programmet finns mdjlighet att i enlighet med Allminna Villkor punkt 4 utge MTN med olika
rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det aktuella lanet tillhdrande Slutliga Villkor. MTN
emitteras med nagon av nedan beskrivna riantekonstruktioner.

MTN med fast rianta

MTN I6per med rinta enligt Réntesatsen frin Lénedatum t.o.m. Aterbetalningsdagen, om inte annat
framgér av Slutliga Villkor. Réntan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och i EUR.

MTN med rorlig rianta (Floating Rate Notes, FRN)

MTN Iéper med rorlig rinta frin Lanedatum t.o.m. Aterbetalningsdagen. Réintan pa det utestaende beloppet
berdknas periodvis utifran den rorliga Réntebasen, med tilldgg eller avdrag for Rantebasmarginalen, som
anges i Slutliga Villkor. Réntan erldggs vanligen i efterskott och berdknas pé faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och i EUR eller enligt ndgot av de berdkningssitt som beskrivs under “Réntedagberdkning av
ranteperiod” nedan.

Rdntebas for rorlig rdnta

Avser den referensrdnta som specificeras i Slutliga Villkor eller sidan Erséttande Réntebas som till f6ljd
av en Triggerhdndelse eller ett Offentliggérande ersitter den ursprungliga Rintebasen. Vanligen avses
STIBOR for Lén i SEK och EURIBOR for 14n i EUR.

Benchmarkforordningen

Administratoren for EURIBOR, European Money Market Institute, dr sedan den 3 juli 2019 registrerat i
det register Over administratdrer och referensviarden som tillhandahélls av ESMA 1 enlighet med artikel 36
i Benchmarkforordningen. Administratéren for STIBOR, Swedish Financial Benchmark Facility AB, ar
sedan den 21 april 2023 registrerad i det register 6ver administratorer och referensvéirden som tillhandahélls
av ESMA i enlighet med artikel 36 Benchmarkforordningen.

MTN utan rinta (s.k. nollkupong)

MTN I6per inte med rénta utan emitteras till ett belopp understigande, lika med eller 6verstigande det
Nominella Beloppet for MTN. Avkastningen pa MTN ér skillnaden mellan emissionspriset och Nominellt
Belopp som betalas pa forfallodagen. Pa forfallodagen for MTN erhéller Fordringshavaren Nominellt
Belopp.

Réntedagberikning av rinteperiod

Utdver nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren eller i samband med sadan Erséttande Réntebas som till f6ljd av en Triggerhdndelse eller ett
Offentliggdrande ersétter den ursprungliga Réntebasen.

”30/360-dagarsbasis” innebér att man utgér fran att aret bestar av 360 dagar som 1 sin tur fordelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och dérefter divideras med 360. I vissa fall bendmns detta dven ”30/360”
eller "Bond Basis”.
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”Faktiskt antal dagar/360” innebér att det faktiska antalet dagar i rénteperioden delas med 360.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor (" Allménna Villker”) skall gélla for l&n som Billerud Aktiebolag (publ) (org nr
556025-5001) (”Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program
("MTN-programmet”) genom att utge obligationer med en l6ptid om lagst ett ar, sa kallade Medium Term
Notes (MTN). Det sammanlagda Nominella Beloppet av MTN som vid var tid 4r utelopande fér ej 6verstiga
SEK SJU MILJARDER (7 000 000 000) eller motvérdet darav i EUR.

For varje 1an uppréttas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa Allménna Villkor utgér fullstidndiga lanevillkor for 14net. Referenserna nedan till
”dessa villkor” skall sidledes med avseende pé ett visst 1&n anses inkludera bestimmelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1  Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebdrd som
anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betriffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom
endast ett Utgivande institut, det Utgivande Institutet;

” Avstimningsdag” den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas p& den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for rénta eller kapitalbelopp enligt
Lanevillkoren, (ii) annan dag dé ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsidndande av meddelande, eller (v) annan
relevant dag;

”Affarsdag” dag dé overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

”Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmén helgdag;

”Emissionsinstitut” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial
Sverige, Nordea Bank Abp samt Swedbank AB (publ) (gemensamt
“Emissionsinstituten”) samt varje annat emissionsinstitut som av
Euroclear Sweden erhallit sérskilt tillstind att hantera och registrera
emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program
enligt  sédrskilt tilliggsavtal —mellan  Bolaget, de  befintliga
Emissionsinstituten och sddant nytt emissionsinstitut;

”EUR” euro, den officiella valutan for varje medlemsstat inom Europeiska Unionen
som har infort valutan i enlighet med EG-fordraget;
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"EURIBOR”

(a) den réntesats som omkring kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
informationssystemet Refinitivs sida ’EURIBORO01” (eller genom
sédant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) for EUR for en period jamforbar med den
relevanta Réanteperioden

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Réinteperioden
enligt punkten (a), medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler)
av den rintesats som de Europeiska Referensbankerna anger till
Administrerande Institut pa dennes begiran for depositioner av
EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réintesats anges enligt punkten (a) och endast en eller
ingen kvotering ges under punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bdst motsvarar
rantesatsen for depositioner i EUR f6r den relevanta
Rénteperioden;

“Euroclear Sweden”

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

”Europeiska
Referensbanker”

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut) bland de banker som vid tillfillet normalt anvidnds som
referensbanker 1 marknaden;

”Fordringshavare”

den som é&r antecknad pa VP-konto som borgenir eller som annars &r
berittigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som
enligt bestimmelse om fOrvaltarregistrering &r att betrakta som
Fordringshavare;

”Interpolering”

innebdr bestimning av rinta utifran tva kénda variabler enligt vad som
beskrivs i Slutliga Villkor.

”Justerat Lanebelopp”

det sammanlagda Nominella Beloppet av utelopande MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller av Koncernbolag;

”Kapitalbelopp” enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén skall aterbetalas;

”Koncernbolag” varje bolag som ingdr i Koncernen utdver Bolaget (med begreppet koncern
och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551), sdsom
andrad fran tid till annan);

”Koncernen” den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag;

”Kontoforande Institut”

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
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instrument och hos vilken Fordringshavare oppnat VP-konto avseende
MTN;

”Ledarbanken”

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

”Likviddag” dag da likvidbeloppet skall betalas, normalt femte Bankdagen efter
Affarsdagen;
”Lan” varje lan av viss serie — omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar

under detta MTN-program;

”Léinedatum”

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken rénta (i forekommande fall) skall
borja 16pa;

”Lanevillkor”

for visst Lan, dr dessa Allmédnna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant Lan;

"MTN” ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under MTN-programmet;

”Nominellt Belopp” dr det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (men minskat med
eventuellt aterbetalt belopp);

”Rambelopp” SEK SJU MILJARDER (7.000.000.000) eller motvirdet diarav i EUR

utgoérande det hogsta sammanlagda Nominella Belopp av MTN som vid var
tid far vara utestdende, varvid MTN i EUR skall omréknas till SEK enligt
den kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom s&dant annat system eller pd sddan annan sida som
ersiatter ndmnda system respektive sida) eller — om s&dan kurs inte
publiceras — omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen, i den mén inte annat foljer av dverenskommelse mellan
Bolaget och Emissionsinstituten enligt punkt 15.2;

”Referensbanker”

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp samt
Swedbank AB (publ) tillsammans med varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till MTN-programmet eller om annat emissionsinstitut inte
finns, de antal storre banker som vid tillfdllet normalt anvidnds som
referensbanker i marknaden och som vid aktuell tidpunkt kvoterar STIBOR
och som utses av Administrerande Institut.

”Réntebas”

dr med avseende pd Lan med Rorlig Rénta, rédntebasen STIBOR eller
EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensranta som
ersatter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 5 (Byte av
Rdéintebas).
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”SEK”

svenska kronor;

”STIBOR”

(a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av
Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller ersdttande
administratér eller berdkningsombud) for aktuell dag och
publiceras péd informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR="
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersitter ndmnda system eller sida) for SEK under en period
jamforbar med den relevanta Rénteperioden;

(b) om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden
enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler)
av den réintesats som Referensbankerna (eller sddana ersittande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begiran for depositioner av
100 000 000 SEK for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller
ingen kvotering ges under punkten (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skidliga uppskattning bédst motsvarar
rantesatsen for depositioner i SEK pé interbankmarknaden i
Stockholm, for den relevanta Ranteperioden.

”Utgivande Institut”

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

”Valuta” SEK eller EUR;

”Valor” Nominellt belopp for varje MTN;

”VP-konto” avstdmningskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN é&r
registrerat enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett vardepapper
ar direktregistrerad som égare av virdepapper eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn;

”Visentligt varje Koncernbolag vars:

Koncernbolag”

- totala tillgdngar p& Dbalansrdkningen enligt senaste reviderade
arsredovisningen, pd icke-konsoliderad basis, utgor tio (10) procent eller
mer av Koncernens konsoliderade totala tillgdngar pd balansrdkningen
enligt senaste reviderade &rsredovisningen; eller

- resultat fore rinta och skatt, enligt senaste reviderade arsredovisningen, pa
icke-konsoliderad basis, utgér tio (10) procent eller mer av Koncernens
konsoliderade resultat fore ranta och skatt enligt senaste reviderade
arsredovisningen;
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”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lé&n skall

aterbetalas.

1.2

2.1

2.2

23

2.4

2.5

3.1

32

4.1

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebasmarginal,
Réntebestimningsdag, Rénteforfallodag/-ar, Rénteperiod och Valdrer aterfinns (i férekommande
fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pad VP-konto, varfor inga fysiska virdepapper
kommer att utfardas.

Begiran om viss registreringsatgérd avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gdvobrev eller eljest forvirvat rétt att ta emot betalning under en MTN skall lata
registrera sin rétt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att i samband med Fordringshavarméte erhalla information fran
Euroclear Sweden om innehallet i dess avstimningsregister for MTN 1 syfte att kunna fullgéra sina
uppgifter 1 enlighet med punkt 11 (Fordringshavarmdte) och 12 (Uppsdgning av Ldn) nedan.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sédant utdrag eller pa annat sétt vara
ansvarigt for att faststélla vem som &r Fordringshavare i MTN.

Utgivning, clearing, avveckling och registerhallning av MTN hanteras av Euroclear Sweden.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan 4n Fordringshavare onskar utdva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
rosta pd Fordringshavarméte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 3.1 ovan,
kan befullmiktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person fér agera
sjalvstiandigt och édger ritt att delegera sin rétt att foretrdda Fordringshavaren.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, enligt nagot av foljande alternativ:

(a) Fastrinta:
Lénet 16per med rinta enligt Riintesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen,
om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och for MTN i EUR.

(b) Rorlig Rénta (Floating Rate Notes):
Lénet 16per med rinta frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) pa respektive Réntebestimningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilligg av
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4.2

43

5.1

52

Réntebasmarginalen for samma period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 5 (Byte
av Réntebas).

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sédant hinder som avses i punkt 17.1 skall Lanet
fortsétta att 16pa med den réntesats som géller for den 16pande Rénteperioden. S& snart hindret
upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny
rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den
dé 16pande Rénteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rénteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360
for MTN i SEK och for MTN i EUR i respektive Rianteperiod om inte annat framgar av Slutliga
Villkor, eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réantebas.

(c) Nollkupong:
Lanet 16per utan rinta.

For Lan som 16per med rénta skall rintan berdknas pd Nominellt Belopp, om inte annat framgér av
Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rdntekonstruktion dn sddan som angivits i
punkt 4.1 ovan.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhédndelse som anges i 5.2 nedan har intriffat ska Bolaget i samrad med Ledarbanken
initiera atgdrder for att, s& snart det rimligen dr mdjligt, bestimma Ersittande Réintebas,
Spreadjustering samt initiera atgédrder for att bestimma nddvédndiga administrativa, tekniska och
operativa dndringar av Lénevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillampliga
Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samréad eller
bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande
ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgérder for
att, sd snart det rimligen ar mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och Ovriga dndringar har slutligt faststdllts senast innan den relevanta
Réntebestdimningsdagen ska dndringarna tillimpas fran och med nidstkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar hos Euroclear Sweden och
berdkningsmetoder som ér tillimpliga i férhallande till sadan Ersdttande Réntebas.

En triggerhdndelse dr en eller flera av foljande hiandelser ("Triggerhindelse”) som innebér:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera eller
upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till f61jd av att
Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rantebasen eller (ii) Administratoren av Réntebasen med information om
att Administratéren av Réntebasen inte ldngre tillhandahéller aktuell Réantebas (for den
relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts eller
forvantas utses att fortsétta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information 1 vardera fall frén
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) inte ldngre dr representativ for den underliggande marknaden
som Réntebasen ér avsedd att representera och Réntebasens representativitet kommer inte att
kunna aterstéllas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen;
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5.3

54

5.5

5.6

5.7

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall frén
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det dr olagligt
for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berédkna betalning till Fordringshavare
genom att anvianda aktuell Rantebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lén) eller att
det av annan orsak blivit forbjudet att anvdnda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens-
eller resolutionsbefogenhet dver Administratéren av Réntebasen, med information enligt (b)
ovan, eller

(f) ett Offentliggdrande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhidndelsen som anges i (b) till
(e) ovan kommer att intrdffa inom sex (6) méanader.

Om ett Offentliggdrande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det &r
mojligt att vid séddan tidpunkt bestimma Erséttande Réntebas, Spreadjustering och Ovriga
dndringar, i samrdd med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgirder som framkommer av 5.1 ovan for att slutligt faststdlla Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och Ovriga éndringar, for att overga till Ersdttande Réntebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i ndgon av punkterna 5.2 (a) till (e) i definitionen av
Triggerhéndelse har intrédffat men ingen Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststéllts senast innan efterf6ljande Rantebestimningsdag eller om sadan Erséttande Réntebas och
Spreadjustering har slutligen faststdllts men inte kan tillimpas i samband med efterfoljande
Réntebestimningsdag pa grund av tekniska begrénsningar hos Euroclear Sweden, ska réntan for
nistkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas ér tillgdnglig, den Rénta som skulle gilla fér Réntebasen som om ingen
Triggerhdndelse hade intriffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillgénglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med tillimplig
lag eller reglering, den rénta som faststéllts for senast foregdende Rénteperiod.

Denna bestaimmelse &r tillimplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla
relevanta atgdrder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av
detta avsnitt 5 (Byte av Réintebas) infor varje sddan efterfoljande Réntebestdmningsdag, men utan
framgang.

Innan Ersittande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga édndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 13
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Rédgivaren slutligt faststéllt Ersattande Rantebas, Spreadjustering och nddvéndiga dndringar och av
informationen ska dven framga nér &ndringarna blir tillimpliga. Om MTN &r upptagna till handel
pa reglerad marknad ska Bolaget dven informera den reglerade marknaden om éndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgérder i enlighet med
detta avsnitt 5 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, dtgirder som vidtas
eller utelamnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Ersittande
Réntebas, Spreadjustering eller dértill efterféljande &ndringar av Lénevillkoren, savida inte direkt
orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsétliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster
nér denne utfor atgérder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 5 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:
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6.

6.1

6.2

6.3

”Administrator av Réintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller
nagon aktor som ersétter som administrator av Réntebasen.

“Ersittande Réintebas” ar:

(1) den skdrm- eller referensrdnta, och den metodologi for berdkning av I6ptid samt
berdkningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande rintevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller
ersdttare till Rantebasen; eller

(i1) om ingen sddan rianta kunnat utses enligt (i), sddan annan rdnta som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer &r mest jimforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersdttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny Ersittande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” ar ett oberoende finansinstitut eller vil ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” ir ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 5.2 (b) till 5.2 (¢) om att héndelser eller omsténdigheter som anges diri kommer att intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” ér, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa.

”Spreadjustering” ir en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersédttande Rintebas och som:

(@)

(ii

ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhdllande till den ersatta
Riéntebasen; eller

) om (i) inte &r tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvdnda i syfte att i mdjligaste méan
eliminera eventuella védrdedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersittande av
Réntebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV
RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta enligt punkt 4
erldggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och i férekommande fall rinta skall ske i den Valuta i vilken Lanet
upptagits och betalas till den som &r Fordringshavare pa Avstaimningsdagen.

Infaller forfallodag for (a) Lan med fast rinta eller nollkupong pa dag som inte dr Bankdag insétts
respektive oversiands beloppet forst foljande Bankdag, dock att rdnta utgar hérvid endast t o m
forfallodagen; (b) Lan med FRN-konstruktion pd dag som inte &r Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses nirmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.
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6.4

6.5

6.6

6.7

7.1

7.2

8.

8.1

8.2

9.

9.1

Har Fordringshavare genom Kontoforande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive rianta
skall inséttas pé visst bankkonto, sker inséittning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag.

Skulle Euroclear Sweden pé grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Bolaget s snart hindret upphort
till den som pé Avstaimningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund
av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 17.1, skall Bolaget ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. I sddant fall skall rénta utgd enligt punkt 7.2
nedan.

Visar det sig att den som tillstillts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta giller
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom 1 orétta
hénder eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar dréjsmélsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid
drojsmélet varar med tilligg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall dérvid
avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmélsrinta
enligt denna punkt, for Lan som 16per med rénta, skall dock aldrig utgé efter ldgre rantesats 4n som
motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter.
Drojsmalsrénta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses
i punkt 17.1, skall drojsmélsrinta utgé efter en rintesats som motsvarar (a) for Lan som 16per med
rinta, den réntesats som géllde for aktuellt Lan pé forfallodagen ifrdga eller (b) for Lan som 16per
utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmélet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmélet varar).

PRESKRIPTION
Riitten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om Kapitalbelopp och tre
ar betriffande réntebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgér av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.
SARSKILDA ATAGANDEN
Bolaget atar sig, sé linge ndgon MTN utestar, att:

(a) inte sjilvt stdlla sdkerhet eller lata annan stdlla sdkerhet — vare sig i form av

ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget;
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9.2

93

9.4

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

(b) inte sjilvt stilla sédkerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sdkerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; och

(c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Bolaget, dock med
det undantaget att Bolaget fér stélla ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur
inte far sékerstillas.

Med marknadslan avses i punkt 9.1 a) och b) 1dn mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vérdepapper (inklusive 1&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas
eller placeras i organiserad form och vilka é&r eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknad
eller annan marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, s linge ndgon MTN utestar, inte vésentligt fordndra karaktiren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat sitt avhdnda sig anléggningstillgang av
visentlig betydelse for Koncernen om sddan avhindelse dventyrar Bolagets formaga att fullgora
sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har rétt att medge att Bolagets atagande enligt foregdende stycken helt eller
delvis skall upphora om enligt Emissionsinstitutens skéliga bedomning betryggande sikerhet stélls
for betalningen av MTN eller att sddan sdkerhet godkénns vid Fordringshavarméte.

FORTIDA INLOSEN

Ratt till fortida inlosen av MTN foreligger om nagon, ensam eller tillsammans med sddan nérstaende
som avses i1 lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden, och som inte
redan tidigare hade ett sddant dgande eller sadan kontroll som beskrivs i det foljande, direkt eller
indirekt, vid nagon tidpunkt forvarvar 50 procent eller mer av antalet aktier och rdster i Bolaget
eller genom avtal eller pa annat sitt sjélv (eller tillsammans med sadan nérstdende som ovan ndmnts)
har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamoter. Det aligger Bolaget att s& snart
Bolaget fatt kinnedom om siddan dgarforidndring meddela Fordringshavarna ddrom i enlighet med
punkt 13.

Om rétt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om s& begérs av Fordringshavare, aterbetala
utestdende Nominellt Belopp for MTN jdmte upplupen rénta till och med Losendagen till sddan
Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlosen av MTN enligt punkt 10.1
skall tillstéllas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Med ”Losendag” i punkterna 10.2-10.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande
om &garfordndringen tillstédllts Fordringshavare, dock att om Losendagen inte dr en Bankdag skall
som Losendag anses ndrmast paféljande Bankdag.

Om Bolagets aktier (samt samtliga eventuella andra aktieslag) upphor att vara noterade péa en
reglerad marknad och Bolaget inte heller har MTN eller andra Gverlatbara vardepapper upptagna
till handel pa en reglerad marknad, atar sig Bolaget att offentliggdra delarsrapporter pd samma sétt
sasom om Bolaget hade obligationer upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm (eller sddan
marknadsplats som trader i dess stille) enligt de krav som foljer av lag och marknadsplatsens
regelverk for noterade obligationer.

Vid fortida inlosen enligt denna punkt skall vad som stadgas om éaterbetalning av MTN samt
betalning av rénta i punkt 6 dga motsvarande tillimpning.
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11.

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begidran frdn Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sddan begidran kan endast goras av Fordringshavare som ér registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerade Institut och méste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar frén att det har mottagit en
begédran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan drdjsmal skriftligen for
kannedom underratta Utgivande Institut om nyss nimnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet méste godkédnnas av ndgon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sédant godkdnnande inte kommer att lamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begiran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuliar. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmédtet. Om det krdvs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa
Fordringshavarmotet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmoétet ska inte héllas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfdlle.

Utan att avvika frdn bestdmmelserna i dessa Allmédnna Villkor fir Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestdimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mdjlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid métet, att rostning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ir, eller har blivit befullmiktigade i enlighet med avsnitt 3 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av négon som é&r, Fordringshavare p& Avstimningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostritt pd sadant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta MTN
omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut dger narvara och ska oavsett tillse att det
vid Fordringshavarmdtet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret
frén Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmoéte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. Pa Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer
far ndrvara. Ombud ska forete behorigen utfirdad fullmakt som ska godkédnnas av
Fordringshavarmétets ordforande. Fordringshavarmdte ska inledas med att ordférande,
protokollforare och justeringsmén utses. Ordféranden ska uppritta en forteckning ver narvarande
rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrider (”Réstlingd”). Dairefter ska Rostlingden godkénnas av
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nirvarande vid
Fordringshavarmoétet. Endast de som pé femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sidan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ér rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstillas och hallas tillgdngligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.
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11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

11.18

Beslut i foljande drenden kriaver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rdstar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmotet:

(a) #ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, #ndring av villkor
relaterande till rinta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som f6ljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som foljer av tillimpningen av avsnitt 5 (Byte av Réntebas)) och
dndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 11;
(c) géldenirsbyte; eller

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kréiver samtycke av Fordringshavare representerande mer
dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta
Lanet vid Fordringshavarmoétet. Detta inkluderar, men ar inte begrénsat till, dndringar och
avstdenden av rittigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat
4n dndringar enligt avsnitt 15 (Andring av dessa villkor, rambelopp m m) samt fortida uppsigning
av Lan.

Ett Fordringshavarmoéte ér beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 11.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lénet ndrvarar vid motet, personligen
eller via telefon (eller ndrvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 11.11
ska inte gilla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmatet ska beslut fattas i de drenden
for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstricker forpliktelser eller begransar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lénevillkoren kriver d&ven godkénnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer d4n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersittning
erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lénet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare, oavsett om
denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rostat pad motet ska inte vara
ansvarig for skada som beslutet véllar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utligg med anledning av ett Fordringshavarmote,
inklusive skélig erséttning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Bolaget.

P& Administrerande Instituts begiran ska Bolaget utan dr6jsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &dgs av
Koncernforetag pa sdédan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstimningsdag fore ett
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11.19

11.20

11.21

11.22

Fordringshavarmote, oavsett om sddant Koncernforetag dr direktregistrerat som dgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststélla om en MTN é&gs av ett Koncernforetag.

Ett beslut pa Fordringshavarméte av en villkorsédndring kan omfatta sakinnehallet av dndringen och
behdver inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér &dndringen trider i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forrédn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med avsnitt 13 (Meddelanden).

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant L&n genom pressmeddelande, pd Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 13
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begéran
tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underldtenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

Utan att avvika fran bestdmmelserna i dessa Allmédnna Villkor fir Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestdimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarméte som detta finner ldmpligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mdjlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid matet, att rostning kan ske
genom elektroniskt forfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

12.  UPPSAGNING AV LAN

12.1

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

Administrerande Institut skall om s& begérs av Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begiran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmote,
forklara Lanet jamte rinta forfallna till betalning omedelbart om:

Bolaget inte i rétt tid erlagger forfallet Kapital- eller réntebelopp avseende Lan sévida inte
drojsmaélet endast dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre dn fem
Bankdagar; eller

Bolaget (i nagot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser enligt
dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forutséttning att Bolaget skriftligen
uppmanats att vidta rittelse om réttelse ar mojligt och Bolaget inte inom 20 Bankdagar dérefter
vidtagit rittelse; eller

Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag inte i rétt tid erldgger betalning avseende annat 1an och
lanet ifrdga péa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp pa grund av utebliven betalning av
kapitalbelopp eller rénta, till betalning i fortid eller — om uppsdgningsbestimmelse saknas eller
den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varat i minst
femton (15) Bankdagar, under forutséttning att summan av utestdende skuld under de lan som
berors uppgar till minst 300 000 000 SEK eller motvérdet ddrav i annan valuta; eller

Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Bolaget eller Vasentligt Koncernbolag mottagit berdttigat krav infriar betalningsforpliktelse
rorande borgen eller garanti for annans 1an, under forutséttning att summan av ataganden under
sadana borgensataganden eller garantier som berérs uppgér till minst 300 000 000 SEK (eller
motvérdet ddrav i annan valuta); eller

anldggningstillgang av visentlig betydelse for Koncernen tillhdrande Bolaget eller ett Vésentligt
Koncernbolag blir féremal for utmétning; eller

Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag instéller sina betalningar; eller
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12.2

12.3

12.4

(g) Bolaget eller ett Visentligt Koncernbolag ansdker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (2022:964) om foretagsrekonstruktion; eller

(h) Bolaget eller ett Vésentligt Koncernbolag forsitts i konkurs; eller

(1) Beslut fattas att Bolaget eller ett Vésentligt Koncernbolag skall trdda i likvidation savida inte,
betriffande Visentligt Koncernbolag, likvidationen &r frivillig och inte foranleds av sadant
Visentligt Koncernbolags obestand; eller

(j) Dbolagsstimma i Bolaget godkénner fusionsplan enligt vilken Bolaget &r 6verlatande bolag eller
bolagsstimma i Vésentligt Koncernbolag godkénner fusionsplan enligt vilken sddant Vésentligt
Koncernbolag ir dverlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor Koncernen.

Begreppet ’14n” under punkterna c¢) och d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som
inte erhéllits som 1&n men som skall erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna 12.1 a)-j) ovan har intriffat. I brist pd sddan underrittelse dger
Emissionsinstituten utgad fran att ndgon sddan omstindighet inte intrdffat. Bolaget skall ldmna
Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att
begdra rorande sddana omstindigheter som behandlas i denna punkt 12 samt pad begéiran av
Emissionsinstituten tillhandahélla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse hérvidlag.

Bolagets skyldigheter att ldmna information enligt foregdende punkt 12.2 géller i den méan sé kan
ske utan att Bolaget och/eller Koncernen 6vertrdder regler utfardade av eller intagna i kontrakt med
bdrs eller annan reglerad marknad dir Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser
ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift. Om Bolagets och/eller
Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ar noterade pé bors eller annan reglerad marknad och
tillampligt regelverk medger att informationen ifraga offentliggdrs, giller vidare Bolagets
skyldigheter att lamna information enligt foregadende punkt 12.3 endast i den man sa kan ske utan
att Bolaget och/eller Koncernbolag overtrader ndgon sekretessbestimmelse som &dr bindande for
Bolaget och/eller Koncernbolag.

Vid aterbetalning efter uppsiagning av Lan som l6per utan rénta skall aterbetalning ske till ett belopp
som bestdms pa uppsdgningsdagen enligt féljande formel:

nominellt belopp
(1+1)

dar:

r = den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
lan, utgivet av svenska staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som giller for aktuellt
Lén. Vid avsaknad av sdljrinta skall istdllet koprénta anvindas, vilken skall reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och sdljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkning skall
stdngningsnotering anvéndas.

t = dterstdende 16ptid for ifrdgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppségning
av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat sitt, vilket i sddana fall framgér av Slutliga
Villkor.
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13. MEDDELANDEN

Meddelade skall tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pd den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore avsdndandet.

14. UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansdka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm eller vid annan reglerad marknad och vidta de
atgdrder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa linge Lanet ar utelopande.

15. ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

15.1 Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om att justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor.

15.2 Bolaget och Emissionsinstituten dger dverenskomma om hojning eller sdnkning av Rambeloppet.

15.3 Utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut kan ske.

15.4 Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sadana @ndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 5 (Byfe av Réntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

15.5 Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 11
under forutséttning att Bolaget skriftligen godkédnner sadan dndring.

15.6 Andring av villkoren enligt foregdende stycken skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 13.

16. FORVALTARREGISTRERING

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare, om inte annat foljer av punkt 11.12.

17. BEGRANSNING AV ANSVARM M

17.1 1 frdga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgérderna
giller - betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets
atgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om vederbérande sjélv &r
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

17.2  Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden
om dessa varit normalt aktsamma. Inte i ndgot fall utgar ersittning for indirekt skada.
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17.3

17.4

17.5

18.

18.1

18.2

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pé grund av sddan omstandighet som
angivits ovan i punkt 17.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgdrden uppskjutas tills hindret
har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontofoéring av finansiella instrument.

Emissionsinstituten skall inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller
forhallanden som avses i punkt 11 om inte sdédan information har limnats av Bolaget genom sarskilt
meddelande i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten. Emissionsinstituten &r inte skyldiga att
bevaka om forutsittningar for uppségning enligt punkt 12 foreligger.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgdras vid Stockholms tingsrétt.

Héarmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor &r f6r oss bindande.
Solna den 24 maj 2024
BILLERUD AKTIEBOLAG (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av obligationerna)
under Billerud Aktiebolags (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allmédnna Villkor av den [15 augusti 2022 / 24 maj 2024] for ovan ndimnda MTN-
program, jamte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren fér Bolagets MTN-program aterges
i Bolagets grundprospekt daterat den 24 maj 2024 jamte frén tid till annan publicerade tillaggsprospekt som
uppréttats for MTN-programmet i enlighet med forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”)
(’Grundprospektet”) for MTN-programmet. Definitioner som anvénds nedan framgér antingen av
Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pé annat sétt i Grundprospektet.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [e] och har utarbetats i enlighet med
Prospektforordningen. Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom
Grundprospektet, dess tilliggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som
Overviger att investera i MTN ska ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess
tilliggsprospekt. Grundprospektet, tilliggsprospekt samt de Slutliga Villkoren finns att tillga pa
www.billerud.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lénebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Léinenummer: [e]
(i) Tranchbenimning: [e]

2. Kapitalbelopp:

(i)  for Lénet:
(ii)) for denna tranch:

[(foljande tranch(er):]

SEK/EUR] [e]
SEK/EUR] [e]

[
[
[SEK/EUR] [e]
[

3. Pris: ®] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen rinta frén
och med [ infoga datum]]

4, Valuta: [SEK/EUR]

5. Valor: [SEK/EUR] [@]

6. Lanedatum: [e]

7. Startdag For Riinteberikning: [Lénedatum/[e]]

8. Likviddag: [L&nedatum]
[Specificera om annat dn Lanedatum)

' Aterbetalningsdag: [e]

10. Réntekonstruktion: [Fast rénta]
[Rorlig rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]

11. Belopp pa vilket rinta ska [Nominellt Belopp/[e]]

beriknas:
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

13.

14.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(il)) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer

Rorlig Réinta:

(i) Réntebas:

(il)) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberikningsmetod:

(vii)Riskfaktorer
Nollkupongslan:

(1) Villkor for Nollkupongsléan:

(i1) Riskfaktor:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[®] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[e]]

Tiden frén den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om [e]
manader med slutdag pé en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvérsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [®] och sista gdngen den [e]]

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdnteperiod)

30/360

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
rénta” 1 Grundprospektet. |

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[®]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réntebas ska
interpoleras linjart mellan [®]-ménader
[STIBOR]/[EURIBOR] och [®]-ménader
[STIBORJ/[EURIBOR].]

[+/-1[®] %

[Tvé] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den [e]

Tiden frén den [e] till och med den [®] (den forsta
Rénteperioden) och dédrefter varje tidsperiod om ca [e]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Sista dagen i varje Réanteperiod, [den [e®], den [e], den
[®] och den [e]] varje ar, forsta gdngen den [e®] och
sista gdngen den [@]

[Faktiskt/360/Specificera]

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
rorlig ranta” i Grundprospektet. ]

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]

I  enlighet med riskfaktorn med  rubrik
”Nollkupongslan” i Grundprospektet.
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ATERBETALNING

15.

16.

17.

OVRIGT
18.

19.

20.

21.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivilliga fortida
aterbetalningsmajligheter for
Bolaget fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for aterbetalning:
(i) Pris per MTN vid

aterbetalning:

(iii)

Minsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv)

Hogsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

Frister:

™)

MTN med frivilliga
aterbetalningsmajligheter
Fordringshavare
Aterbetalningsdagen:

fortida
for
fore

(1) Tidpunkter for dterbetalning:

(i1) Pris per  MIN  vid
aterbetalning:

(iii) Frister:

Uppskattat tillfort nettobelopp

Emissionslikvidens anvindning

Upptagande till handel pa

reglerad marknad:

(i) Reglerad marknad eller
annan marknadsplats:

(il)) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet
till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

Intressen:

100 % av [Valor/[e]]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[®] % av [Valor/[e]]

[e]
[e]
[e]
[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[#]% av [Valor/[e]]

[e]

[SEK]/[EUR] [®] minus transaktionskostnader och
avgifter

[Emissionslikviden utgor del i Bolagets 16pande

skuldfinansiering] / [Specificera annan anvédndning]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[e]]

[e]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
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22,
23.

24.

25.

26.

27.

Kreditbetyg for Lan

Information fran tredje man:

Datum for beslut till grund for
upprittandet av emissionen:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som dr engagerade i emissionen och som har
betydelse for Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kan
kénna till och forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man,
saknas inga uppgifter som skulle gbéra de atergivna
uppgifterna felaktiga eller missvisande/E;j tillimpligt]

[T enlighet med Grundprospektet]|[/nfoga datum]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) / Svenska
Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / DNB Bank ASA, filial
Sverige / Nordea Bank Abp / Swedbank AB (publ) /
annat emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) / Svenska
Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / DNB Bank ASA, filial
Sverige / Nordea Bank Abp / Swedbank AB (publ) /
annat emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

SE[e]

Bolaget bekriftar att dessa Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) réinta. Bolaget bekréftar
vidare att alla visentliga hindelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Solna den [e]

Billerud Aktiebolag (publ)
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Information om Billerud

Allmén information om Billerud och Koncernen

Billerud Aktiebolag (publ), org. nr 556025-5001, &r ett publikt aktiebolag med site i Stockholm med
postadress Billerud Aktiebolag, Box 703, 169 27 Solna och telefonnummer +46 8 553 335 00. Bolaget
bildades i Sverige den 22 december 1926 och registrerades vid Bolagsverket den 29 december 1926.
Ar 2012 skedde en sammanslagning av Billerud och Korsnis varefter Bolaget hette BillerudKorsnis
Aktiebolag AB (publ). Arsstimman den 10 maj 2022 beslutade att éindra bolagsordningen och dirigenom
Bolagets foretagsnamn. Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) dr Billerud Aktiebolag
(publ) och dess LEI-kod ar 549300YJUYJ9A24RXL71. Bolagets associationsform regleras av, och
aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med, den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier 4r noterade och handlas pa Nasdaq Stockholm. Aktien &r noterad sedan den 20 november
2001 och handlas pa listan Large Cap pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet BILL.

Bolagets hemsida dr www.billerud.se. Informationen pa Bolagets hemsida ingér inte i Grundprospektet
savida denna information inte inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning (se avsnittet ”/nformation
som inforlivats genom hénvisning” nedan) och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Verksamhet och marknad

Koncernen levererar nyfiberbaserat forpackningsmaterial och erbjuder den globala forpackningsmarknaden
material av papper och kartong som enligt Billeruds uppfattning &r hogkvalitativa', samt I6sningar for
optimerade och hallbara forpackningar. Billeruds kunder finns i dver 100 ldnder och bestdr av
forpackningstillverkare (konverterare), varumérkesdgare och stora detaljhandels- och dagligvarukedjor.
Koncernen har nio produktionsanldggningar i Sverige, Finland och USA och cirka 5 800 anstéllda i over
13 lénder.

Koncernens produkter och tjdnster delas in i tre rorelsesegment baserat pa den region dér produkterna
tillverkas:

Region Europa — omfattar de produkter som tillverkas vid bruken Gruvon, Gévle, Frovi/Rockhammar,
Skarblacka och Karlsborg i Sverige samt Jakobstad i Finland. I dessa bruk producerar Billerud
vétskekartong, kraftpapper, containerboard, férpackningskartong, sdckpapper och avsalumassa. Dessa
material sdljs i Europa och resten av vérlden.

Region Nordamerika — omfattar de produkter som tillverkas vid bruken i Escanaba och Quinnesec och
arkningsanldggningen Wisconsin Rapids i USA. Billerud tillverkar grafiskt papper och specialpapper samt
avsalumassa i denna region och siljer dessa material i Nordamerika.

Ovrigt — omfattar Procurement & Wood Supply i Europa, Scandfibre Logistics AB, Consolidated
Waterpower company, uthyrningsverksamhet, vilande bolag, inaktiva tillgdngar, realisationsresultat fran
forsdljning av bolag, jamforelsestorande poster samt kostnader till f6ljd av stdrre investeringar i
produktionsstrukturen. Ovrigt inkluderar dven koncerngemensamma funktioner, koncernelimineringar
(inklusive IFRS 16) samt resultatandelar i intressebolag. Valutasékring m.m. inkluderar resultat fran
sdkring av koncernens nettovalutafldden och omvérdering av kundfordringar samt kundinbetalningar.

Koncernstruktur

Billerud dr moderbolag i en koncern som bestar av cirka 44 dotterbolag, varav vissa i forsta hand ar
produktionsenheter medan andra i huvudsak dr verksamma inom forséljning pa utlindska marknader.
Koncernens verksamhet bedrivs delvis genom, och produktionsenheter dgs delvis av, heldgda dotterbolag
till Billerud. I sa matto dr Billerud beroende av andra bolag inom Koncernen och deras resultat.

! Med hogkvalitativa material avses material som enligt Billeruds uppfattning uppfyller striinga krav pa styrka, renhet och talighet.
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Storre aktiedgare

Per den 15 maj 2024 var AMF Pension & Fonder med en dgarandel om 15,6 procent och FRAPAG
Beteiligungsholding AG med en dgarandel om 12,0 procent de tva storsta aktiedgarna i Bolaget.

Tabellen nedan visar Bolagets storsta dgare, enligt uppgift frdin Modular Finance per den 15 maj 2024.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital (%) Andel av roster (%)
AMF Pension & Fonder 38972 853 15,6 15,7
FRAPAG Beteiligungsholding AG 30 000 000 12,0 12,1
Fjarde AP-fonden 15 780 920 6,3 6,3
Swedbank Robur fonder 10 365 946 42 42
Vanguard 8114 532 33 33
Folksam 5363 349 2,1 22
Schroders 5255336 2,1 2,1
Norges Bank 4 877 496 2,0 2,0
BlackRock 4124 090 1,7 1,7
Dimensional Fund Advisors 3491 607 1,4 1,4
Totalt tio storsta aktiefigarna 126 346 129 50,6 50,8
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Styrelse, bolagsledning och revisor

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i bolagsledningen kan nas under postadress Billerud
Aktiebolag, Box 703, 169 27 Solna.

STYRELSEN

Billeruds styrelse bestar per dagen for detta Grundprospekt av sex stimmovalda ledamdéter, inklusive
styrelseordforanden, vilka wvalts for tiden intill slutet av arsstimman 2025, samt tva
arbetstagarrepresentanter och tva arbetstagarsuppleanter, vilka utsetts av arbetstagarorganisationer.

Jan Svensson, styrelseordforande
Andra vdsentliga uppdrag: Styrelseordforande i1 Securitas AB, Fagerhult AB och Nobia AB.
Styrelseledamot i Herenco Holding AB.

Regi Aalstad, styrelseledamot
Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i McBride, Plair SA och Gmelius SA. Radgivare inom
ledarskapsutveckling och Private Equity.

Andreas Blaschke, styrelseledamot
Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i TCPL Packaging Ltd. och Advisor for Amazon Sustainable
Forestry.

Florian Heiserer, styrelseledamot
Andra visentliga uppdrag: CFO 1 HKW Group, styrelseledamot i FRAPAG Beteiligungsholding AG,
HKW Privatstiftung, MIKA Privatstiftung och FRAPAG America Inc.

Magnus Nicolin, styrelseledamot
Andra visentliga uppdrag: Styrelseordférande i Munters Group AB. Styrelseledamot i FAM AB.

Victoria Van Camp, styrelseledamot
Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot i SR Energy AB, LumenRadio AB, Assa Abloy AB och

Chalmersstiftelsen. Senior adviser Siemens Digital Industries AB.

Per Bertilsson, styrelseledamot, arbetstagarrepresentant, PTK

Andra visentliga uppdrag: Senior Processingenjor Massabruk Stab/Ledning, Billerud skog & Industri AB,
Frovi/Rockhammar. Ordférande for Unionen Frévi och Rockhammar. Styrelseledamot SIRIUS,
Skogsindustrins rdd for industriell utveckling i1 samverkan, branschspecifik samverkan med
Industriarbetsgivarna. Styrelseledamot inom Frovifors pappersbruks museistiftelse.

Nicklas Johansson, styrelseledamot, arbetstagarrepresentant, Pappers
Andra visentliga uppdrag: Ordférande i Pappers avd 165.

Magnus Axelsson, styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant, PTK
Andra visentliga uppdrag: -

Bo Knoos, styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant, Pappers
Andra visentliga uppdrag: Ordférande Pappers Avd 96.

BOLAGSLEDNING

Ivar Vatne, VD och koncernchef
Andra visentliga uppdrag: -

Paulina Ekvall, Executive Vice President, Personal- och kommunikationsdirektor
Andra visentliga uppdrag: -

Matthew Hirst, President — Billerud Europe
Andra visentliga uppdrag: -
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Andrei Krés, Chief Financial Officer
Andra visentliga uppdrag: -

Kevin Kuznicki, President — Billerud Nordamerika
Andra visentliga uppdrag: -

Tor Lundqvist, Deputy President — Billerud Nordamerika
Andra visentliga uppdrag: -

Andreas Mattsson, Executive Vice President, Chefsjurist
Andra visentliga uppdrag: -

Ulrika Wedberg, Executive Vice President — Sustainability and Public Affairs
Andra visentliga uppdrag: -

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos négon styrelseledamot eller medlem av
bolagsledningen, det vill sdga ingen av personerna i styrelsen eller bolagsledningen har privata intressen
som star i strid med Billerud. Dock har vissa av personerna i styrelsen och bolagsledningen ekonomiska
intressen 1 Billerud genom att de dger aktier i Bolaget.

REVISOR

Bolagets revisor véljs av arsstimman for en mandattid om ett &r.

Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB, med postadress Box 382, 101 27 Stockholm, har varit
Bolagets revisor sedan arsstimman 2016. Vid arsstimman 2024 omvaldes KPMG som Bolagets revisor for
perioden till och med &rsstimman 2025. Den auktoriserade revisorn Hok Olov Forsberg &r huvudansvarig
revisor sedan arsstimman 2022. Hok Olov Forsberg ar fodd 1980 och medlem av FAR.

42 (47)



Legala fragor och kompletterande information

ANSVARSFORSAKRAN

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehdll och enligt Bolagets kdnnedom Overensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har uteldmnats. I den omfattning som foljer av lag eller tillimpligt regelverk ansvarar
dven styrelsen i Bolaget for innehallet 1 detta Grundprospekt och enligt styrelsens kénnedom
overensstimmer den information som ges i Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna péverka dess innebord har uteldmnats.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG OCH
INFORMATION OM TRENDER

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Billeruds framtidsutsikter sedan &rsbokslutet for 2023
(det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet).

Det har inte intrdffat ndgra handelser nyligen som kan ha en vésentlig inverkan pé Billeruds solvens.

TVISTER OCH PROCESSER

Billerud bedriver verksamhet i flera ldnder och inom ramen for den I6pande verksamheten dr och blir
Koncernen fran tid till annan féremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Billerud har dock
inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet
forfaranden som @nnu inte ar avgjorda eller som enligt emittentens kdnnedom riskerar att inledas) under de
senaste tolv ménaderna, som nyligen haft eller som beddms skulle kunna fa betydande effekter pa Billeruds
finansiella stéllning eller I6nsamhet vid sidan av foljande.

Billerud é&r involverat i ett skiljeforfarande avseende en tvist om utfort konstruktionsarbete vid ett av
Koncernens pappersbruk, i vilken utféraren riktat ersattningsansprak mot Billerud, som i sin tur har riktat
ersittningsansprak gentemot utforaren. Slutforhandlingen &r for ndrvarande planerad att héllas under andra
halvan av 2025.

Verso ar foremal for en stimningsansdkan avseende pastitt utslipp av per- och polyfluorerade
alkylsubstanser (PFAS-fororeningar) vid tva tidigare dgda bruk. Processen &r i ett tidigt stadium, och
utfallet ar svért att forutse i1 detta skede.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver vad som framgér nedan féorekommer inga védsentliga avtal som inte har ingatts inom ramen for
Bolagets normala verksamhet och som skulle kunna medfora att en medlem av Koncernen har en skyldighet
eller réttighet som &r visentlig for Bolagets forméga att fullgéra sina skyldigheter gentemot innehavare av
MTN som emitteras inom ramen for detta Grundprospekt.

For att finansiera sin verksamhet har Billerud ingatt ett syndikerat laneavtal med Bank of America Europe
Designated Activity Company, Danske Bank A/S, DNB Bank ASA, Sweden Branch, Handelsbanken
Markets, Svenska Handelsbanken AB (publ), Codperatieve Rabobank U.A., och Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), bestdende av en revolverande lanefacilitet som kan utnyttjas i flera valutor uppgéende
till ett nominellt belopp om 5 500 MSEK, med mojlighet att utnyttja lanefaciliteten som en kortfristig
swingline-facilitet upp till ett nominellt belopp om 1 000 MSEK. Den revolverande lanefaciliteten 16per
med en rorlig ranta som motsvarar STIBOR, EURIBOR, CIBOR, NIBOR eller LIBOR (beroende pé vilken
valuta som faciliteten har utnyttjats i) for den relevanta rénteperioden tillsammans med en viss marginal.
Per utgangen av det forsta kvartalet 2024 var den revolverande lanefaciliteten outnyttjad. Det syndikerade
laneavtalet forfaller i juni 2028. Billerud har dven bilaterala laneavtal med Nordic Investment Bank
bestdende av tva lanefaciliteter uppgéende till ett nominellt belopp om upp till 800 MSEK och Danske Bank
A/S bestaende av en lanefacilitet med ett utestdende nominellt belopp om 49 MEUR. Lanefaciliteterna med
Nordiska Investeringsbanken l6per med en rorlig rédnta som motsvarar STIBOR for den relevanta
ranteperioden tillsammans med en viss marginal. Lanefaciliteterna har férfallodatum i mars 2025 och mars
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2032. Lanefaciliteten med Danske Bank A/S 16per med en rorlig rdnta som motsvarar EURIBOR for den
relevanta ranteperioden tillsammans med en viss marginal. Per utgangen av det forsta kvartalet 2024 har
31 MEUR av lanefaciliteten utnyttjats. Lanefaciliteten forfaller i september 2027. Billerud har dven ingéatt
ett 1dneavtal med Europeiska Investeringsbanken (EIB) uppgédende till ett nominellt belopp om 1 300
MSEK. Per utgéngen av det forsta kvartalet 2024 har 500 MSEK av lanefaciliteten under avtalet med EIB
utnyttjats. De ovan ndmnda ldneavtalen regleras av svensk ritt och innehaller villkor som &r sedvanliga for
den aktuella typen av kreditfaciliteter, bland annat, finansiella kovenanter, ataganden och
uppsdgningsgrunder. Vidare innehaller laneavtalen sedvanliga bestimmelser om upphdrande och fortida
aterbetalning vid hindelse av bland annat dgarfériandring i Billerud.

Vidare har Billerud emitterat fyra obligationslan om totalt 4 100 MSEK utestdende per den 31 mars 2024.
Av de utestdende obligationsldnen har 2 500 MSEK rorlig rénta och 1 600 MSEK fast rdnta. 2 500 MSEK
av obligationerna dr emitterade under det MTN-program med ett rambelopp om 7 000 MSEK som Billerud
etablerade under 2013. Av de utestdende obligationslanen om 4 100 MSEK forfaller 600 MSEK under
2024, 1 000 MSEK under 2025, 1 250 MSEK under 2026 och 1 250 MSEK under 2028. De obligationslan
som Billerud har emitterat regleras av svensk rétt och ar foremal for sedvanliga bestimmelser om
upphorande och fortida aterbetalning vid héndelse av bland annat dgarférdandring i Billerud.

Vidare har Billerud etablerat ett foretagscertifikatsprogram med en léneram om 4 000 MSEK.
Foretagscertifikaten ska lopa pa minst en dag och hogst 364 dagar. Per den 31 mars 2024 hade 1 185 MSEK
utgivits i form av foretagscertifikat.

EMISSIONSINSTITUTEN

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har inte verifierat innehéllet i Grundprospektet och ansvarar
inte for dess innehall. Vissa av Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, tillhandahaller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjdnster till Billerud for vilka banken fr,
och 1 framtiden kan komma att fa, ersdttning. Det kan alltsd finnas, eller komma att uppsta,
intressekonflikter. For det fall att intressekonflikter skulle uppstd kommer detta att specificeras i Slutliga
Villkor.

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE AV GRUNDPROSPEKTET

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande
bdr inte betraktas som nagot slags stdd for emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen beddomning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa
vardepapper.

GRUNDPROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Grundprospektet dr giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkénnande av Grundprospektet och MTN
kan ges ut under Grundprospektets giltighetstid. Bolaget har ingen skyldighet att tillhandahalla tilldgg till
Grundprospektet i fall det uppkommer eller uppméarksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
visentliga felaktigheter efter Grundprospektets giltighetstid.
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INFORMATION SOM INFORLIVATS GENOM HANVISNING

Dokumenten nedan, vilka tidigare offentliggjorts och finns tillgédngliga pa Billeruds hemsida
www.billerud.se, inforlivas genom hénvisning och utgdr en del av Grundprospektet. De delar i nedan
angivna dokument som inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen &tergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt gdllande prospektférordning relevans for uppréttandet av ett
grundprospekt.

e Billeruds reviderade ars- och héllbarhetsredovisning for Koncernen och moderbolaget for ar 2022
inklusive revisionsberittelse?

Resultatrdkning sid 72
Rapport dver totalresultat sid 72
Balansrékning sid 73
Forandringar i eget kapital sid 74
Kassaflodesanalys sid 75
Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper sid 76-82
Ovriga noter sid 83-106

Ovriga hénvisningar
Revisionsberittelse sid 120-123

e Billeruds reviderade ars- och hallbarhetsredovisning for Koncernen och moderbolaget for ar 2023
inklusive revisionsberittelse?

Resultatrikning sid 52
Rapport over totalresultat sid 52
Balansrikning sid 53
Fordandringar i eget kapital sid 54
Kassaflodesanalys sid 55
Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper sid 56-58
Ovriga noter sid 59-83

Ovriga hdnvisningar

Revisionsberittelse sid 98-100

e Billeruds delrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 20244

Resultatrdkning sid 10
Rapport over totalresultat sid 10
Balansrékning sid 11
Fordandringar i eget kapital sid 11

2 https://www.billerud.se/globalassets/cision/documents/2023/20230405-billeruds-ars-och-hallbarhetsredovisning-2022-sv-0-4510289.pdf
3 https://www.billerud.se/globalassets/cision/documents/2024/20240327-billeruds-ars-och-hallbarhetsredovisning-2023-sv-0-4784227.pdf
4 https://www.billerud.se/globalassets/cision/documents/2024/20240424-delarsrapport-januarimars-2024-sv-0-4802793.pdf.
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Kassaflodesanalys sid 12
Redovisningsprinciper sid 13

Ovriga noter sid 13

I syfte att underldtta utdkningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt dr de Allménna Villkor och
mallen for Slutliga Villkor som framgér av Bolagets grundprospekt daterat den 15 augusti 2022 inforlivade
i detta Grundprospekt genom hénvisning.

Billeruds &rsredovisningar for 2022 och 2023 har reviderats av Bolagets revisor och har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS). For en sammanfattning av visentliga
redovisningsprinciper, se Billeruds arsredovisningar for 2022 och 2023 not 1 (som inforlivats genom
hinvisning och utgér en del av detta Grundprospekt). Utover arsredovisningarna for 2022 och 2023 har
ingen finansiell information i Grundprospektet reviderats av Bolagets revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av foljande dokument hélls under Grundprospektets giltighetstid tillgéngliga hos Billerud pa
Koncernens huvudkontor Evenemangsgatan 17, 169 79 Solna, pa vardagar under ordinarie kontorstid:

i Billeruds bolagsordning;
ii. Billeruds registreringsbevis;
iii. Billeruds reviderade ars- och hallbarhetsredovisning for Koncernen och moderbolaget

for &r 2022 och 2023 inklusive revisionsberittelse samt delarsrapport for perioden
1 januari — 31 mars 2024; samt

iv. Grundprospektet.

Informationen under (i)-(iv) finns dven tillgdnglig pa Billeruds hemsida, www.billerud.se.
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Adresser

EMITTENT

Billerud Aktiebolag (publ)
Box 703
169 27 Solna

Telefon: +46 8 553 335 00
www.billerud.se

REVISOR

KPMG AB
Box 382
SE-101 27 Stockholm

For kop och forsiljning kontakta:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Debt Capital Markets
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

Svenska Handelsbanken AB (publ)
106 70 Stockholm

Credit Sales: 08-463 46 50

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Bank Markets
Box 7523

103 92 Stockholm
Sverige

Stockholm: 08-568 80577
Koépenhamn: +45 45143246

LEDARBANK

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

106 40 Stockholm
Telefon: +46 8 76 350 00

VARDEPAPPERSCENTRAL

Euroclear Sweden AB
Box 191
SE-101 23 Stockholm

DNB Bank ASA, filial Sverige

Markets
Regeringsgatan 59
105 88 Stockholm
Sverige

Stockholm:

Nordea Bank Abp

Nordea Markets
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm

Telefon:

Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm
Sverige

MTN-Desk
Stockholm
Goteborg

08-473 48 50

08-407 90 85
08-40791 11
08-407 92 03

08-700 99 85
08-700 99 98
031-739 78 20
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